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 معة آل البيت وأنظمتها وتعليماتهالتزام بقوانين جااإقرار و 

 1720507014 الرقم الجامعي:                  عقيل عزيز عليوي الجبوري       أنا الطالب:       

 لإداريةالاقتصاد والعلوم اكلية:                                           الاقتصاد    تخصص:       

ساة آل البيت وأنظمتصا وتعل ماتصا وق ا اتصا السخخخخخخخخخخخخخخاأاُل  بأن  قد التزمت بقواني  جامعأاُل  بأن  قد التزمت بقواني  جامع  ية  ية ة آل البيت وأنظمتصا وتعل ماتصا وق ا اتصا ال

ستيالمفعول المتعلقة بإاداد  سخخخخخخخاعس الماجسخخخخخخختي ساعس الماج سالت  اداد  سخخخخخخخالت    والدكتو اه اندما قمت  ع  ا  بإ  والدكتو اه اندما قمت  خخخخخخخع خخخخخخخ ا  بإالمفعول المتعلقة بإاداد   اداد  

 بعنوا :بعنوا :

 تأثير ميزان المدفوعات على الاحتياطات الأجنبية في العراق

The Impact of the Balance of Payments on Foreign Reserves in 

Iraq  

سجذ مي اامانة العلم ة المتو لك بما ينسخخخخخخخخخخخخخخجذ مي اامانة العلم ة المت ساعس وامطا يعا ف اليصا ف  كتابة ال سخخخخخخخخخخخخخخاعس وامطا يو لك بما ين ح ح عا ف اليصا ف  كتابة ال 

ث ث طا يح أو كتب أو أب اطا يح أو كتب أو أب اي  منقولة أو مستله م   ساعس أو اي  منقولة أو مستله م   ساعس أو االعلم ة. كما أنن  أال  بأ  ه ه غالعلم ة. كما أنن  أال  بأ  ه ه غ

اًعم ة  وتأسخخخخخ سخخخخخا  ال  ما تقدذ  سا  ال  ما تقدذ أو أي من خخخخخو ات الم ة تذ ن خخخخخ ها أو تعزينصا ف  أي وسخخخخخيلة  س  اًعم ة  وتأ سيلة  أو أي من و ات الم ة تذ ن  ها أو تعزينصا ف  أي و

سؤول ة بأنوااصا كافة ف ما لو تبي  غي   لك بما ف ه    مجل  العمدا  ف  أت مس المسخخخخخخخخخخخخخخؤول ة بأنوااصا كافة ف ما لو تبي  غي   لك بما ف ه    مجل  العمدا  ف  فأنن  فأنن   أت مس الم

س ب  صاد  التع   جامعة آل البيت بإلغا  ق ا  من   الد جة العلم ة الت    خخخخخلت اليصا وسخخخخخ ب  خخخخخصاد  التع    جامعة آل البيت بإلغا  ق ا  من   الد جة العلم ة الت    لت اليصا و

من  بعد  دو ها دو  أ   كو  ل  ال   ف  التظلذ أو امات اض أو الطع  بأي  و   كانت من  بعد  خخدو ها دو  أ   كو  ل  ال   ف  التظلذ أو امات اض أو الطع  بأي  خخو   كانت 

 ا  مجل  العمدا  بص ا ال دد.ا  مجل  العمدا  بص ا ال دد.ف  الق ا  ال اد  ف  الق ا  ال اد  

التوقيع:..................................                                       
 التاريخ:..................................
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 الشكر والتقدير

ت ت شكرك على أن يس شكرك على أن يس أأرب و رب و    لا تعُد ولا تُُصى، أحمدك يا لا تعُد ولا تُُصى، أحمدك ياأحمدك يا الله على نعمك التيأحمدك يا الله على نعمك التي

، ثم أتوجه بالشكر   لي إتمام هذه الرسالة على الوجه الذي أرجو أنلي إتمام هذه الرسالة على الوجه الذي أرجو أن ، ثم أتوجه بالشكر ترضى به عنّي  من  من لىلىإإترضى به عنّي

لذي لذي علي مصطفى القضاة ( اعلي مصطفى القضاة ( اس تاذي ومعلمي الدكتور )س تاذي ومعلمي الدكتور )أأرعاني طالباً في رسالة الماجس تير رعاني طالباً في رسالة الماجس تير 

ضد بعد الله تعالى على البال والبا ل مُ له الفضللللد بعد الله تعالى على البال والبا ل مُ  ضو ذ كان الموضللللو له الف ن ن أأ  لىلىإإع عنوانًا وفكرة، ع عنوانًا وفكرة، ذ كان المو

سالًة و  اً صللار رسللالًة و  اً  شكر والتقد ر والعرفان، و  كل الشللكر والتقد ر والعرفان، و ، فلُه منّ، فلُه منّصار ر شكر اي  توجه بالشللكر اي  أأ كل ال لى لى إإد د توجه بال

لذكر لذكر خص منهم باخص منهم باأأامعة آل البيت و امعة آل البيت و جميع اساتذتي في كلية الاقتصاد والعلوم الادار ة في ججميع اساتذتي في كلية الاقتصاد والعلوم الادار ة في ج

ضد الذ ن جه  ًلوا وداً في توج  سللاتذة قسللم الاقتصللاد اافاضللد الذ ن جه  ًلوا وداً في توج  أأ صاد اافا سم الاقت    تجت تجتاايي وإمدادي بما يي وإمدادي بما ساتذة ق

سو ال  ود( ناس  رسي  جامتوجه بالشللكر والعرفان ل سلل تاذ الدكتور ) سللو ال  ود( ناس  رسي  جامأأإليه، كما إليه، كما  س تاذ الدكتور )  شكر والعرفان ل  عة عة توجه بال

براهيم براهيم إإ  الدكتورالدكتورااس تاذ ااس تاذ نسى )نسى )أأ، ولا ، ولا آل البيت الذي كان نعم المعو والموجه  ضراً وسفراً آل البيت الذي كان نعم المعو والموجه  ضراً وسفراً 

شكراً البطا نة( الذي كان لنا بمنزلة الاب المعلم فشلللللكراً  شكأشلللللكدري كيف دري كيف أأج  لًا لك، ولا ج  لًا لك، ولا   البطا نة( الذي كان لنا بمنزلة الاب المعلم ف ر ر أ

شا ة التيوالدتي فهيي كالنخلة الشللا ة التي ضد اي او و فضللد اي او و أأ تعطي بلا حدود فج اك الله عنا  تعطي بلا حدود فج اك الله عنا والدتي فهيي كالنخلة ال فظك فظك ف

نا  نا ل يك يا من لك قدم السللللل بك في رك  العلم أأل س بك في رك  العلم  نما  طت رحالك )والدتي الحنون( وإل يك يا من لك قدم ال  نما  طت رحالك )والدتي الحنون( وإل

شمعة تنير درخ وتًدذ بيدي، ووقفتي ج   علىوبذلتي وجه تنتظري العطاو، وكنتِ كشلللللمعة تنير درخ وتًدذ بيدي، ووقفتي ج   على   وبذلتي وجه تنتظري العطاو، وكنتِ ك

س ندي ومن نكِ سللل ندي ومن الطر ك لت بتي لي االطر ك لت بتي لي اطول طول    ا في كل شيو من بعد الله )زوجتيا في كل شيو من بعد الله )زوجتيعتمد عل عتمد عل أأنكِ 

بواب ال ناو أددد وبًي أبيات بواب ال ناو أددد وبًي أبيات أأنسى فضد إخوتي وأخواتي ومن أي نسى فضد إخوتي وأخواتي ومن أي أأم بيسان( ولستُ م بيسان( ولستُ أأ

ت ت تم كسحابةٍ معطاو سقتم كسحابةٍ معطاو سقالقصيد أعبر في كل لمسة من جودكم وأكفكم للمكرمات أسطر، كنالقصيد أعبر في كل لمسة من جودكم وأكفكم للمكرمات أسطر، كن

ضر الارض فًخضرللل  شكر إخوتي و أنظم لكم عقداً من الشلللكر إخوتي و ت، ت، الارض فًخ ضد وأخص منهم   الافاضلللد وأخص منهم  خواتيخواتيأأأنظم لكم عقداً من ال  الافا

س تاذ الدكتور عرفانًا منّ بالجميد ولا أنسىللل فضلللد ااسللل تاذ الدكتور  مير( مير( أأالدكتور سمير، ونبيد، و الدكتور سمير، ونبيد، و )) ضد اا سى ف عرفانًا منّ بالجميد ولا أن

صاد في جامعة تكر ت الذي ما قتصللللللاد في جامعة تكر ت الذي ما دارة والادارة والالرزاق حمد ايبوري( عميد كلية الإلرزاق حمد ايبوري( عميد كلية الإ)عبدا)عبدا قت

وا لي وا لي خوة الذ ن ساعدوني وقدمخوة الذ ن ساعدوني وقدم وماً، وفي الختام أشكر جميع اا وماً، وفي الختام أشكر جميع اا  دخر وداً في مساعدتيدخر وداً في مساعدتيأأ

يه أألي ولو بكلمة لي ولو بكلمة  د العون في رحلتي وترحا د العون في رحلتي وترحا يه و توج هد الخير والفضللللللد و و أأو توج عاو فهم أ ضد د هد الخير والف عاو فهم أ د

  .رروالشكوالشك

 …أغتنم هذه الفرصة للإعراب عن فاسك الاحترام
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 الملخص

سة ًل هدفت ه ه الد اسخخخخخخخخخخخة ًل  تأثي  ميزا  المدفواات ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  تأثي  ميزا  المدفواات ال  ام ت اطات ااجنب ة ف    اعتبا اعتبا   هدفت ه ه الد ا

سة امن دا  معتبا  ف ضخخخ ات الد اسخخخة اسخخختعدمت الد اسخخخة امن دا  وقد تذ وقد تذ   ( ( 02020202--02220222))  للفت  للفت    الع اقالع اق ستعدمت الد ا سة ا معتبا  ف ض ات الد ا

 العط  البس ط.العط  البس ط.

سة ًل  أ  وتو خخخلت الد اسخخخة ًل  أ       الال  ًيجاب  و و دملة ا  اع ةًيجاب  و و دملة ا  خخخاع ةميزا  المدفواات له تأثي  ميزا  المدفواات له تأثي  وتو لت الد ا

(  أي أنه (  أي أنه 202220202220   يث بلغت ق مة معامس ميزا  المدفواات )   يث بلغت ق مة معامس ميزا  المدفواات )اقاقام ت اطات ااجنب ة ف  الع  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع  

  وأو توأو خخخخخخخخخخخخخخت  .. د  د ااو و فإ  ام ت اطات ااجنب ة تزداد بو د  فإ  ام ت اطات ااجنب ة تزداد بو د    ً ا زاد ميزا  المدفواات بو د  وا د  ً ا زاد ميزا  المدفواات بو د  وا د  

سات والق ا ات امقت اد ة الت  م   أنصاالد اسخخة أ خخ اب الق ا  السخخ اسخخ  باتعا  جم ي السخخ اسخخات والق ا ات امقت خخاد ة الت  م   خخأنصا س ا س  باتعا  جم ي ال س ا سة أ  اب الق ا  ال   الد ا

ضما  تدف  العمعت ااجنب ةوبالتال  ضخخخخخخخخما  تدف  العمعت ااجنب ةتعزيز م  ميزا  المدفواات  تعزيز م  ميزا  المدفواات  الال سي  ام ت اط ات وت سخخخخخخخخي  ام ت اط ات   وبالتال   وت 

 ..جنب ةجنب ةاااا
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Abstract 

          The aim of this study is to investigate the Impact of Balance of 

Payments on the Foreign Reserves in Iraq (2000-2006161e t ,e t ,  ttu y ut,ttu y ut,    

simple linear regression to examine study hypothesis.. 

The study found that the Balance of Payments has a positive and a 

statistical significance impact on Foreign Reserves in Iraq. In which the 

value of the Balance of Payments reaches, it`s means if the balance of 

Payments has increased by one unit, the Foreign Reserves will also 

increased by one unit. 

        The study recommends that the political decision makers have  

to choose all the political decision that goes in the advantage of the 

balance of payments and as a result the foreign exchange inflows..and 

support the foreign reserves  . 
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 الفصل الأول

 طار العام للدراسةالإ

 ::المقدمةالمقدمة  11--11

سنوات ااعي    وال ي تز  اطات ااجنب ة الدول ة وادا تصا ف  السخخخخخخخخخخخخخخنوات ااعي    وال ي تز نظ ا  اهم ة ام تنظ ا  اهم ة ام ت   ام ام  اطات ااجنب ة الدول ة وادا تصا ف  ال

سب م  ه ه ام ت اطات ابا    خخخبح ام تفاح ب جذ مناسخخخب م  ه ه ام ت اطات ابا   اازمات امقت اد ة  فقد أاازمات امقت خخخاد ة  فقد أ  مي ازد ادمي ازد اد  بح ام تفاح ب جذ منا

ا  ان   أما  م  ال دمات امقت اد ة الداعل ة والعا ج ة  بالإضافة ًل  أنه  ضم  مناخ ا  ان   أما  م  ال دمات امقت اد ة الداعل ة والعا ج ة  بالإضافة ًل  أنه  ضم  مناخ 

ستثما  والداعني  بمناسخخخخخب لعسخخخخختثما  والداعني  ب سب لع سع  ال  ف  مما اسخخخخختق ا  معدمت سخخخخخع  ال خخخخخ ف  مما    كس عاي  وأث ه ال  خخخخخكس عاي  وأث ه ال منا ستق ا  معدمت  ا

ستق ا  امقت ادي وامجتماا .نعك  ال  امسخخخخخخخخخخختق ا  امقت خخخخخخخخخخخادي وامجتماا .يي الكبي   لع ت اطات الدول ة  الكبي   لع ت اطات الدول ة    وه ه ااهم ةوه ه ااهم ة  نعك  ال  ام

س ة والت  ادا تصا تت خخخا بالتعقيد عا خخخة م   يث ان خخخ  الموازنة ما بي  أهدافصا ال ع سخخخ ة والت    تجعستجعس ادا تصا تت ا بالتعقيد عا ة م   يث ان   الموازنة ما بي  أهدافصا ال ع 

    ف  ة الكلفة البديلة لع تفاح بمستوم معي  مف  خة الكلفة البديلة لع تفاح بمسختوم معي  م  م  ضمنصا السيولة وااما  وال ي  ة  ومع فةم  ضخمنصا السخيولة وااما  وال ي  ة  ومع فة

زا  زا  وهنالك العديد م  المتغي ات الت  تؤث  ال  ام ت اطات ااجنب ة منصا ميوهنالك العديد م  المتغي ات الت  تؤث  ال  ام ت اطات ااجنب ة منصا ميه ه ام ت اطات  ه ه ام ت اطات  

 المدفواات  وال ي  عك  الن اط امقت ادي.المدفواات  وال ي  عك  الن اط امقت ادي.

سلي امل ات ت خخخخخخخدي  واسخخخخخخختي اد للسخخخخخخخلي ب اجة ًل  ب اجة ًل  معظذ المعامعت امقت اد ة الدول ة معظذ المعامعت امقت خخخخخخخاد ة الدول ة و و  ستي اد لل امل ات ت دي  وا

سو ة  ال  ااتبا  أ  كس امل ة ت ويس  ؤو  ااموال للنقد ااجنب  م  أجس التسخخخخخخخخخخخخو ة  ال  ااتبا  أ  كس امل ة والعدمات و والعدمات و  ت ويس  ؤو  ااموال للنقد ااجنب  م  أجس الت

سجس ينتج انصا ًما دعول للعمعت ااجنب ة أو ع وجصا  ب يث يتذ تسخخخجيس ه ه العمل ات ف  سخخخجس  سجيس ه ه العمل ات ف   ينتج انصا ًما دعول للعمعت ااجنب ة أو ع وجصا  ب يث يتذ ت

س   ا  ه ه المعامعت  ويمفسخخخخ   ا  ه ه المعامعت  ويميزا  المدفواات  وهو ما  عط   و   ميزا  المدفواات  وهو ما  عط   خخخخو    ستق ا  نتج انصا ادذ اسخخخختق ا  مف نتج انصا ادذ ا

 بالتال  يتطلب تدعس الدولة لإااد  التواز  م  ععل انتصا  اد  بالتال  يتطلب تدعس الدولة لإااد  التواز  م  ععل انتصا  اد  ف  ميزا  المدفواات  و ف  ميزا  المدفواات  و 
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سات. سخخخخخخخخخخخ اسخخخخخخخخخخخات.  سة معتبا  أث  ميزا  المدفواات ال  ام ت اط  ل ا تصدف ه ه الد اسخخخخخخخخخخخة معتبا  أث  ميزا  المدفواات ال  ام ت اط  س ا ل ا تصدف ه ه الد ا

 (.(.02020202--02220222))  الواقعة ما بي الواقعة ما بي   ف  الع اق للفت  ف  الع اق للفت  ااجنب  ااجنب  

 أهمية الدراسة: أهمية الدراسة:   11--22

سة ال  مع فة تأثي ه ه الد اسخخخخخخخخخخخخخخة ال  مع فة تأثي   تت كز  كز  ام ت اط  ااجنب  ف  ام ت اط  ااجنب  ف  ال  ال  ميزا  المدفواات ميزا  المدفواات   ه ه الد ا

  م م لعقت اد الع اق  ب كس عاي  بالإضافة اهم ة الد اسة لعقت اد الع اق  ب كس عاي  بالإضافة اهم ة الد اسة   وتأت  أهم ة ه ه الد اسةوتأت  أهم ة ه ه الد اسةالع اق  الع اق  

 جانبي  مصمي  هما:جانبي  مصمي  هما:

 اط   اط  ام تام تد اسة ال  مع فة أث  ميزا  المدفواات ال  د اسة ال  مع فة أث  ميزا  المدفواات ال  ه ه اله ه ال  تت كز  كز   الأهمية العلمية:الأهمية العلمية: -

ض ح لمفصوذ ميزا  الااجنب  ف  الع اق   يخخث سخخخخخخخخخخخخخخيتذ توضخخخخخخخخخخخخخخ ح لمفصوذ ميزا  ال سيتذ تو مدفواات وأهم ة ميزا  مخخدفواخخات وأهم خخة ميزا  ااجنب  ف  الع اق   يث 

مدفواات  المخخدفواخخات  والعوامخخس المؤث   ال  ميزا  المخخدفواخخات   مس المؤث   ال  ميزا  ال مدفواات  والعوا ض ح مفصوذ توضخخخخخخخخخخخخخخ ح مفصوذ و و ال ام ت اط  ام ت خخاط  تو

  البا ثي البا ثي والعوامس المؤث   ال  ام ت اط  ااجنب   مما أنصا ستسااد كس م  والعوامس المؤث   ال  ام ت اط  ااجنب   مما أنصا ستسااد كس م    ااجنب  ااجنب  

ام ت اط  ااجنب  ف  ام ت اط  ااجنب  ف  قت اديي  ف  مع فة أث  ميزا  المدفواات ال  قت خخخخخخخخخخخاديي  ف  مع فة أث  ميزا  المدفواات ال  والم للي  اموالم للي  ام

 وتوض ح لمفصوذ ميزا  المدفواات وام ت اط  ااجنب .وتوض ح لمفصوذ ميزا  المدفواات وام ت اط  ااجنب .  الع اق الع اق 

  مقت ادمقت ادواوالعقت اد الع اق  ب كس عاي لعقت اد الع اق  ب كس عاي الد اسة  ات أهم ة الد اسة  ات أهم ة   تعد ه هتعد ه ه  الأهمية العملية:الأهمية العملية: -

سة أ  ال  خخخخول ال  نتاعج  ديثة متعلقة بد اسخخخخة   العالم  ب كس ااذ  ب يثالعالم  ب خخخخكس ااذ  ب يث ميزا  ميزا    تأثي تأثي أ  ال  ول ال  نتاعج  ديثة متعلقة بد ا

ضافةالع اق  بالإضخخخخخخخخافةالمدفواات ال  ام ت اط  ااجنب  ف  المدفواات ال  ام ت اط  ااجنب  ف   ضي التو  اتلوضخخخخخخخخي التو خخخخخخخخ ات  الع اق  بالإ الت  الت    لو

سااد ف   س الم اكس اتسخخخخخااد ف   س الم خخخخخاكس ا ام ت اط  ااجنب  ام ت اط  ااجنب  لت   يما تتع ض لصا الدولة ف ما يعي لت   يما تتع ض لصا الدولة ف ما يعي ت

 ف  الع اق.ف  الع اق.
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 مشكلة الدراسة:مشكلة الدراسة:  11--33

    ل  ام تفاح ب جذ أمثس لصا  عتبل  ام تفاح ب جذ أمثس لصا  عتبًدا   ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اق  والعمس اًدا   ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اق  والعمس اً  ً  

ض ي الت  لصا ت ابط م  نا  ة الموازنة ما بيم  المواضخخخخخخخخخخخخخخ ي الت  لصا ت ابط م  نا  ة الموازنة ما بي   توفي  ام ت اطات  و لك لمواجصة   توفي  ام ت اطات  و لك لمواجصة م  الموا

ز  ز  اعتعل وادذ استق ا  ه كس امقت اد الع اق  وااتماده ال  مو د وا د  وم  ثذ ام تفاح بجاعتعل وادذ استق ا  ه كس امقت اد الع اق  وااتماده ال  مو د وا د  وم  ثذ ام تفاح بج

سات م  ه ه ام ت اطات  ب يث  كو  لصا د جة كبي   م  ااما   واسخخخخخختعدامصا  سخخخخخخب مما سخخخخخخات  سب مما  ستعدامصا   م  ه ه ام ت اطات  ب يث  كو  لصا د جة كبي   م  ااما   وا

ستنزافصا  ب سخخخاعس أو  يما اسخخختنزافصا  ب دول ة مع ا ية  وما بي  كلفة ام تفاح بص ه ام ت اطات ب كس دول ة مع ا ية  وما بي  كلفة ام تفاح بص ه ام ت اطات ب خخخكس  يث يث ساعس أو  يما ا

ع ع أنصا ت بح ااطلة وغي  منتجة  وم تساهذ ف  تعل ي امقت اد م  اعتعمته الص كل ة وا تفاأنصا ت بح ااطلة وغي  منتجة  وم تساهذ ف  تعل ي امقت اد م  اعتعمته الص كل ة وا تفا

ستوم ااتماديته  مسخخخخخخخختوم ااتماديته   ستم   ف  ام ت اطات وتعان  دولة الع اق كغي ها م  الدول م  تقلبات مسخخخخخخخختم   ف  ام ت اطات م وتعان  دولة الع اق كغي ها م  الدول م  تقلبات م

 ::جابة ال  التساؤل التال جابة ال  التساؤل التال  اسة للإ اسة للإوقد جا ت ه ه الدوقد جا ت ه ه الدااجنب ة  ااجنب ة  

سي:السؤؤؤؤاال الرئيسؤؤؤؤي: ساال الرئي       ععل الفتععل الفت  ميزا  المدفواات ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقميزا  المدفواات ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اق  ما تأثي ما تأثي   ال

 (؟(؟02020202--02220222الواقعة ما بي  )الواقعة ما بي  )

 الدراسة:الدراسة:  هدفهدف  11--44

 ::ًل  ق ا ًل  ق ا الد اسة الد اسة   ه هه ه  تصدفتصدف

عة عة ععل الفت   الواقععل الفت   الواق    ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اق  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقميزا  المدفواات الميزا  المدفواات ال  تأثي تأثي ق ا  ق ا   -

 (.(.02020202--02220222))ما بي  ما بي  
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 ::فرضية الدراسةفرضية الدراسة  11--55

 تعتب  الد اسة الف ض ة التال ة:تعتب  الد اسة الف ض ة التال ة:

سية )الفرضؤؤؤؤية الرئيسؤؤؤؤية ) ضية الرئي ستوم الدملة اند مسخخخخخختوم الدملة دملة ً  اع ة دملة ً  خخخخخخاع ة    و و  أث أث م يوجد م يوجد   (:(:H0الفر ( ( αα≤≤00050005))اند م

--02220222))  ععل الفت   الواقعة ما بي ععل الفت   الواقعخخة مخخا بي   ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقام ت خخاطخخات ااجنب خخة ف  الع اقل  ل  ااميزا  المدفواات ميزا  المخخدفواخخات لل

02020202.).) 

 ::التعريفات الاجرائيةالتعريفات الاجرائية  11--66

 تياطي الأجنبي:الاح .أ

الوداعي والسندات بالعملة ااجنب ة وا ت اطات ال هب و قوق الس ب العا ة وم اكز 

 ا ت اط  ندوق النقد الدول .

 ميزان المدفوعات: .ب

ضح لكافة المعامعت امقت اد ة  و ب ا  مال  يوضخخخخخخخخخخخخخخح لكافة المعامعت امقت خخخخخخخخخخخخخخاد ة  و  تتذ ما بي  المق مي  ف  الدولة تتذ ما بي  المق مي  ف  الدولة ب ا  مال  يو

 ععل سنة.ععل سنة.  المعن ة والمق مي  ف  الدول ااع م المعن ة والمق مي  ف  الدول ااع م 
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 لفصل الثانيا

 طار النظري والدراسات السابقةالإ

ميزا  المدفواات  م  نا  ة تع يفه  وانا  ه  ميزا  المدفواات  م  نا  ة تع يفه  وانا خخخ ه  طا  النظ ي و  مس طا  النظ ي و  خخخمس الف س الإالف خخخس الإ  تناولتناول

ضافة لع ت اط  ااجنب   تعبالإضخخخخخخخخخخخخافة لع ت اط  ااجنب   تع سات والد اسخخخخخخخخخخخخات       وأهميته  ومكونات ام ت اط  ااجنب   وأهميته  ومكونات ام ت اط  ااجنب  يفه يفهبالإ والد ا

  اسات السابقة. اسات السابقة.بالإضافة ًل  ما  ميز ه ه الد اسة ا  الدبالإضافة ًل  ما  ميز ه ه الد اسة ا  الدالسابقة العا ة  السابقة العا ة  

 طار النظري طار النظري الإالإ  أولًا:أولًا:

 المبحث الأول: ميزان المدفوعاتالمبحث الأول: ميزان المدفوعات

ضافة لتدف  النقود ف  تسخخخخخخجيس كافة السخخخخخخلي والعدمات  بالإضخخخخخخافة لتدف  النقود ف    ال ه امقت اديو  ال ه امقت خخخخخخاديو  أطل  أطل   سلي والعدمات  بالإ سجيس كافة ال ت

ستي اد والت دي  وت  كات  ؤو  ااموال  امتجاه العكسخخخخخخخخخ   وهو ما ينتج ا  امل ات امسخخخخخخخخختي اد والت خخخخخخخخخدي  وت  كات  ؤو  ااموال   س   وهو ما ينتج ا  امل ات ام امتجاه العك

 سجس معامعت الدولة مي الدول ااع م.سجس معامعت الدولة مي الدول ااع م.و سم  بميزا  المدفواات  وهو ما  عتب  و سم  بميزا  المدفواات  وهو ما  عتب  

 مفهوم ميزان المدفوعات:مفهوم ميزان المدفوعات:( ( 22--11--11))

ميزا  المدفواات هو م طلح  عب  ا  ب ا  ا  اع   امس ومتكامس ب كس منصج   ميزا  المدفواات هو م طلح  عب  ا  ب ا  ا  اع   امس ومتكامس ب كس منصج   

لدول لدول االكافة المعامعت امقت اد ة والت  تتذ ما بي  المق مي  ف  الدولة المعن ة والمق مي  ف  لكافة المعامعت امقت خخخخخخخخخاد ة والت  تتذ ما بي  المق مي  ف  الدولة المعن ة والمق مي  ف  

سنة  و ف  العاد  تكو  سخخخخخنة  و ااع م  و لك ععل فت   زمن ة ااع م  و لك ععل فت   زمن ة  سؤول ا  انجاز ه ه الوث قة المسخخخخخؤول ا  انجاز ه ه الوث قة  كو   كو  ف  العاد  تكو   الم

 (.(.02020202البنك الم كزي ) يد  البنك الم كزي ) يد  

فة تع يا ميزا  المخخدفواخخات ال  أنخخه سخخخخخخخخخخخخخخجخخس م خخاسخخخخخخخخخخخخخخب    توي ال  كخخافخخة   كما  مك كمخخا  مك  سب    توي ال  كا سجس م ا نه  مدفواات ال  أ تع يا ميزا  ال

 المقبوضات الت  ت  س اليصا الدولة م  الدول ااع م  كما يوضح كافة مدفوااتصا لتلك المقبوضات الت  ت  س اليصا الدولة م  الدول ااع م  كما يوضح كافة مدفوااتصا لتلك 
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ستكو  سخخخنو ة  أو ن خخخا سخخخنو ة  أو  يي سخخخنو ة ) سخخخ  الدول ععل فت   زمن ة   يماالدول ععل فت   زمن ة   يما سنو ة )  سنو ة  أو  يي  سنو ة  أو ن ا        ييتكو  

02200220.).) 

س  منظذوميزا  المدفواات ابا   ا  سخخخخجس  ع سخخخخ  منظذ سجس  ع  سجس ف ه كافة المعامعت تسخخخخجس ف ه كافة المعامعت وموجز  وموجز    وميزا  المدفواات ابا   ا   ت

سات م ل ة لبلد ما مي مث عتصا لبلد أجنب امقت خخخاد ة الت  تتذ بي   كومات ومواطني  ومؤسخخخسخخخات م ل ة لبلد ما مي مث عتصا لبلد أجنب    امقت اد ة الت  تتذ بي   كومات ومواطني  ومؤس

 (.(.02220222ا وم مد  ا وم مد  يينة فقط )نا نة فقط )نا ة  وف  الغالب تكو  لمد  سة  وف  الغالب تكو  لمد  سمعينمعينزمن ة زمن ة ععل فت   ععل فت   

سديده للعالذ   ميزا  المدفواات هو سخخخخجس لما تقوذ الدولة بتسخخخخديده للعالذ أأ    ييمما تقدذ يتبمما تقدذ يتب سجس لما تقوذ الدولة بت   العا ج العا ج   ميزا  المدفواات هو 

ستعمه منهوما تقوذ باسخخختعمه منه سجس المعامعت امقت اد ة ف  ميزا  المدكما تسخخخجس المعامعت امقت خخخاد ة ف  ميزا  المد    وما تقوذ با فواات  سب ط يقة فواات  سخخخب ط يقة كما ت

سجس م تي كس معاملة اقت خخخخخخاد ة تسخخخخخخجس م تي     أأي ي   أ  أالقيد المزدو القيد المزدو    لداع  والت  تعتب لداع  والت  تعتب اام   ف  الجانب م   ف  الجانب     كس معاملة اقت اد ة ت

      ومومااع م  ااع م  لصا اي ادات م  قبس الدول لصا اي ادات م  قبس الدول  ا تصا موجبة والت  تستلذ الدولة مقاب ا تصا موجبة والت  تستلذ الدولة مقابًً اد ات وتكو   اد ات وتكو  

ستي  ع م تسخخخخجس ف  الجانب المدي  والت  تعتب  اسخخخختي  أأ سجس ف  الجانب المدي  والت  تعتب  ا  ا تصا  خخخخا تصا ًًادات م  قبس الدول امع م وتكو  ادات م  قبس الدول امع م وتكو  ع م ت

يزا  يزا  مموغالبا  ما  كو  وغالبا  ما  كو      ل  الدولة الت   د تصال  الدولة الت   خخخخخخد تصاًًماد ة ماد ة   سالبة والت  بموجبصا تدفي الدولة موا دسخخخخخخالبة والت  بموجبصا تدفي الدولة موا د

سب ة متوازنا  م  النا  ة الم اسخخب ة متوازنا    المدفوااتالمدفواات واز  واز    الت  الت اد ة ف كو  العك  لإ خخاد ة ف كو  العك  لإما م  النا  ة امقتما م  النا  ة امقتأأم  النا  ة الم ا

ض و   تواز  اقت ادي فم  النا  ة امقت اد ة يتوقا تواز  ميزا  الم اسخخخخخخب  هو ل   بالضخخخخخخ و   تواز  اقت خخخخخخادي فم  النا  ة امقت خخخخخخاد ة يتوقا تواز  ميزا   سب  هو ل   بال الم ا

يد  دوق النقد الدول   دوق النقد الدول   نن  خخخخخخخخخخخخخخ))كوناته الت  يتألا منصا الميزا  كوناته الت  يتألا منصا الميزا  ممالالالمدفواات ال  تواز    يد المدفواات ال  تواز    خخخخخخخخخخخخخخ

02020202.).) 

سب  بأنهويتضخخخخخخخخخخح م  ععل ما سخخخخخخخخخخب  بأنه ضح م  ععل ما  اده اده ادادف  ً ف  ً ميزا  المدفواات ميزا  المدفواات   يتذ اماتماد ف  ااداديتذ اماتماد ف  ااداد  ويت

سب ة متواز   ويوجد ط ف  ة الم اسخخخخخخخخخخخخخخب ة متواز   ويوجد ط فيجعله م  النايجعله م  النا  ال  مبدأ القيد المزدو   و لك ماال  مبدأ القيد المزدو   و لك ما داع  داع      ة الم ا

ا ج   ا ج   العالع  المعامعت الت  ت  س الدولة ال  ًي ادات م  العالذالمعامعت الت  ت  خخخخس الدولة ال  ًي ادات م  العالذ  ه كافةه كافةًيجاب  تند   م  ععلًيجاب  تند   م  ععل

 المعامعت.المعامعت.وجانب مدي  تنطوي ال  كافة وجانب مدي  تنطوي ال  كافة 
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 ( أهمية ميزان المدفوعات:( أهمية ميزان المدفوعات:22--11--22))

امقت اد ة امقت خخخخخاد ة   يوجد لميزا  المدفواات أهم ة كبي   تنعك  ال  الدولة م  نا  ة اا واليوجد لميزا  المدفواات أهم ة كبي   تنعك  ال  الدولة م  نا  ة اا وال

ضمنصا وم  ضخخخخخخخخخخخخخخمنصا  ل  جذ كس م  ل  جذ كس م   عك  قو  امقت اد الوطن  م  عع عك  قو  امقت خخخخخخخخخخخخخخاد الوطن  م  ععبأ  ميزا  المدفواات بأ  ميزا  المدفواات وم  

سع  ال  ف م  ععل العا خخخخخخة لسخخخخخخع  ال خخخخخخ ف م  ععل    ظص  ميزا  المدفواات القو  ظص  ميزا  المدفواات القو ال اد ات والمنتجات  كما ال خخخخخخاد ات والمنتجات  كما  العا ة ل

ضي وضخخخخخخخخخخخخخخي  ملكت ون ة م  نا  ة  جذ ملكت ون خخة م  نخخا  خخة  جذ ه كس التجا   اه كخخس التجخخا   اال  العمعت ااجنب ة  و ال  العمعت ااجنب خخة  و   الع ض والطلبالع ض والطلخخبو

 (.(.02000200ونوع سلي التبادل )النع م   ونوع سلي التبادل )النع م     المعامعتالمعامعت

سه يتذ  عتب  ميزا  المدفواات م جي المعلومات  وال  أسخخخخخخخخخخاسخخخخخخخخخخه يتذ و و  سا اتعا  الق ا ات النقد ة اتعا  الق ا ات النقد ة  عتب  ميزا  المدفواات م جي المعلومات  وال  أ

ضح عد ميزا  المدفواات ابا   ا  أدا  مصمة للت ليس امقت خخخخخادي  وهو ما يوضخخخخخحال ة  كما و ال ة  كما و والموالم    عد ميزا  المدفواات ابا   ا  أدا  مصمة للت ليس امقت ادي  وهو ما يو

م  ك ا ا  م  ك خخخخخخخخا ا  لدولة معينة ف  امقت اد العالم   ل لك فإ  ميزا  المدفواات لدولة معينة ف  امقت خخخخخخخخاد العالم   ل لك فإ  ميزا  المدفواات الم كز المال  الم كز المال  

    ال و   ال ق ق ة الكاملة لم كز امقت اد الدول  لبلد معي   ولك  يتذ ت ديد ه ا الم كز فال خخخخخخخخخو   ال ق ق ة الكاملة لم كز امقت خخخخخخخخخاد الدول  لبلد معي   ولك  يتذ ت ديد ه ا الم كز ف

 (.(.02000200فت   معينة وف  الغالب تكو  سنة )نعمة  فت   معينة وف  الغالب تكو  سنة )نعمة    نصا ةنصا ة

ل لك فإ  المعلومات والب انات الت   قدمصا ميزا  المدفواات تعط    يلة  املة ا  ل لك فإ  المعلومات والب انات الت   قدمصا ميزا  المدفواات تعط    خخيلة  خخاملة ا  

  معط ات امقت اد الوطن  والم اكس الت   عان  منصا م ل ا  أو عا ج ا   وت مس أهم ة كبي  معط ات امقت خخخخخخخخاد الوطن  والم خخخخخخخخاكس الت   عان  منصا م ل ا  أو عا ج ا   وت مس أهم ة كبي  

 لكافة ااط اف الم ا كي  ف  المنظمة امقت اد ة.لكافة ااط اف الم ا كي  ف  المنظمة امقت اد ة.

 أقسام ميزان المدفوعات:أقسام ميزان المدفوعات:( ( 22--11--33))

س ة وه  ميزا  العمل ات يتكو  ميزا  المدفواات ف  الغالب م  ثعث أقسخخخخخخخخخخخخخخاذ  ع سخخخخخخخخخخخخخخ ة وه  ميزا  العمل ات  ساذ  ع  يتكو  ميزا  المدفواات ف  الغالب م  ثعث أق

هب و  كات  ؤو  ااموال ق ي   هب و  كات  ؤو  ااموال ق خخخخخخي   جس  وميزا  ال جس  وميزا  ال وميزا   ؤو  ااموال الطويلة ااوميزا   ؤو  ااموال الطويلة اا  الجا ية الجا ية 

 (:(:02020202س  وف ما يل  توض ح لكس قسذ منصا )بدوي  س  وف ما يل  توض ح لكس قسذ منصا )بدوي  ججاااا
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 ت الجاريةت الجاريةأولًا: ميزان العملياأولًا: ميزان العمليا

ساب التجا ي يتكو  ه ا الميزا  م  ان خخخخخخخخخخخخخخ ي  وهما ال سخخخخخخخخخخخخخخاب التجا ي  سلي   ويتعل  بتجا   السخخخخخخخخخخخخخخلي يتكو  ه ا الميزا  م  ان  ي  وهما ال    ويتعل  بتجا   ال

) اد ات ووا دات السلي(  ب يث  طل  ال  ق مة ال اد ات وق مة الوا دات م طلح الميزا  ) خخاد ات ووا دات السخخلي(  ب يث  طل  ال  ق مة ال خخاد ات وق مة الوا دات م خخطلح الميزا  

ستوفيتالتجا ي  بينما العن خخخخ  الثان  هو الميزا  العدم   ويتعل  بالعدمات الت  قدمت أو اسخخخختوفيت   التجا ي  بينما العن   الثان  هو الميزا  العدم   ويتعل  بالعدمات الت  قدمت أو ا

س ا ة  والتأمي  والعدمات نفسخخخخخخخخخخخخخخصا  وم  اامثلة ال   لك عدمات المع ة والسخخخخخخخخخخخخخخ ا ة  والتأمي  والعدمات   ععل الفت  ععل الفت   سصا  وم  اامثلة ال   لك عدمات المع ة وال نف

ضافة للفواعد وام يال الت  ت  س اليصا الدولة مقابس عدمات  ؤو المال ة والم خخخخخ ف ة  بالإضخخخخخافة للفواعد وام يال الت  ت  خخخخخس اليصا الدولة مقابس عدمات  ؤو    المال ة والم  ف ة  بالإ

فة   أموالصخخا الت  يتذ اسخخخخخخخخخخخخخختثمخخا هخخا ف  العخخا    أو الت  تخخدفعصخخا ا  عخخدمخخات كخخافخخة    كا مات  عد صا ا   تدفع عا    أو الت   ما ها ف  ال ستث صا الت  يتذ ا ؤو  ااموال ؤو  ااموال أموال

 (.(.02000200     قي ي وموس  قي ي وموس لمستثم   ف  بعدها )لمستثم   ف  بعدها )اا

 ثانياً: راوس الأموال طويلة الأجلثانياً: راوس الأموال طويلة الأجل

سلي والعدمات ب كس م تقت خخخخخخخخخخ  معامعت الدولة مي العا   ال  تجا   وتبادل السخخخخخخخخخخلي والعدمات ب خخخخخخخخخخكس  م تقت   معامعت الدولة مي العا   ال  تجا   وتبادل ال

جس توظيا أموال تنتقخخخس م  بلخخخد ًل  أع   و لخخخك م  أجخخخس توظيا أموال فيوجد   كات  ؤو  أموال فيوجخخخد   كخخخات  ؤو  أموال عاي  عخخخاي   لك م  أ لد ًل  أع   و  قس م  ب تنت

ستثما ات ف  مامسخخختثما  اجس طويس  ب يث تتعل  ه ه امسخخختثما ات ف  م ستثما  اجس طويس  ب يث تتعل  ه ه ام ؤو  ااموال طويلة امجس  ؤو  ااموال طويلة امجس  يزا    يزا    ام

سجيس التغي ات الت  تط أ ال  م كز الدولة ال  أنصا يتذ تسخخجيس التغي ات الت  تط أ ال  م كز الدولة ال  أنصا و و  يس يس داعنة أو مدينة للعا   اجس طو داعنة أو مدينة للعا   اجس طو يتذ ت

 (.(.02220222)هو  ا   )هو  ا   

 ثالثاً: ميزان الذهب وراوس الأموال قصيرة الاجلثالثاً: ميزان الذهب وراوس الأموال قصيرة الاجل

ال هب النقدي  أو  يما ال هب النقدي  أو  يما لدولة ف  العا   م   يث ت دي  لدولة ف  العا   م   يث ت خخخخخخخخخخخخخخدي  ت تمس ال  اعقات ات خخخخخخخخخخخخخختمس ال  اعقات ا

ستي اده  أو اسخخخختي اده  أو  س اب  ؤو  ااموال ق ي   يما ا  انسخخخخ اب  ؤو  ااموال ق خخخخي  ا العك   العك     ااجس م  الداعس أو العا   أوااجس م  الداعس أو العا   أو   يما ا  ان

سبب دو ه المصذ ف  موازنة فيوجد لص ا العن خخخخخخخخخخخخخخ  ف  ميزا  المدفواات أهم ة كبي    و لك بسخخخخخخخخخخخخخخبب دو ه المصذ ف  موازنة  فيوجد لص ا العن   ف  ميزا  المدفواات أهم ة كبي    و لك ب

 (.(.02000200الدولة ومدفوااتصا )الساادي  الدولة ومدفوااتصا )الساادي    ًي اداتًي ادات
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 أرصدة ميزان المدفوعات:أرصدة ميزان المدفوعات:( ( 22--11--44))  

مدفوااتيوجخخخد لميزا  المخخخدفواخخخات يدالعخخخديخخخد  يوجد لميزا  ال عد بهم  اا  خخخخخخخخخخخخخخخخد  المتعلقخخخة بخخخه  ال قة  يزا  يزا  والت  تعتي بموالت  تعتي بم  م  اا  د  المتعل

 (:(:02000200السواا   السواا   (  )(  )02020202المدفواات بكافة انا  ه وه  )السبعاوي  المدفواات بكافة انا  ه وه  )السبعاوي  

 أولًا: رصيد الميزان التجاري أولًا: رصيد الميزان التجاري 

الف ق ما بي  اجمال  ال اد ات واجمال  الوا دات الدول ة  وه  الف ق ما بي  اجمال  ال خخخخاد ات واجمال  الوا دات الدول ة  وه  هو ما يتعل  بمجموع هو ما يتعل  بمجموع 

ستوم امدعا  والقد   ال  نمو امقتما تزيد م  مسخخخخخخختوم امدعا  والقد   ال  نمو امقت      اد اندما تكو  نتيجة امعتعف موجبة خخخخخخخاد اندما تكو  نتيجة امعتعف موجبةما تزيد م  م

 (.(.02020202ويتذ تنق  صا اندما تكو  سالبة )السبعاوي  ويتذ تنق  صا اندما تكو  سالبة )السبعاوي  

 ثانياً: رصيد العمليات الجاريةثانياً: رصيد العمليات الجارية

سلي والعدمات   خخخخخخخخخخخخخخيد العمل ات الجا ية تكو  بسخخخخخخخخخخخخخخبب المعامعت الجا ية ف  السخخخخخخخخخخخخخخلي والعدمات  سبب المعامعت الجا ية ف  ال   يد العمل ات الجا ية تكو  ب

 (.(.02000200اا   اا   لكافة الدول ف  العالذ )السو لكافة الدول ف  العالذ )السو      معينة   معينةوالت و عت م  غي  مقابس  و لك ععل فتوالت و عت م  غي  مقابس  و لك ععل فت

 ثالثاً: رصيد حساب رأس المالثالثاً: رصيد حساب رأس المال

سمال ة العا جة م  اقت اد البلد  ا خخخس ما بي  مجموع التدفقات ال أسخخخمال ة العا جة م  اقت خخخاد البلد ه ا ال  يد هو ه ا ال  خخخيد هو    ا س ما بي  مجموع التدفقات ال أ

 ومجموع التدفقات الداعلة ًل ه.ومجموع التدفقات الداعلة ًل ه.

 رابعاً: الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعاترابعاً: الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات

وال  وال  يدل ال  يد الإجمال  ا  مجموع   يد العمل ات الجا ية وتدفقات  ؤو  ااميدل ال  خخخخخخخيد الإجمال  ا  مجموع   خخخخخخخيد العمل ات الجا ية وتدفقات  ؤو  اام

سعا  ال  ف  و لك ال  ااتبا  أ  العمل ات وهو ما  عب  ا  التأثي ات المطبقة ال  أسخخخخخخخخخخخخخخعا  ال خخخخخخخخخخخخخخ ف  و لك ال  ااتبا  أ  العمل ات  وهو ما  عب  ا  التأثي ات المطبقة ال  أ

س  ق متصا  المسخخخخخخخخخخخخخخجلة ف  الط ف الداع  تمثس ف  الطلب ال  العمل ة الم ل ة  وم  ثذ ت سخخخخخخخخخخخخخخ  ق متصا   سجلة ف  الط ف الداع  تمثس ف  الطلب ال  العمل ة الم ل ة  وم  ثذ ت  الم

سجلة ف  الجانب المدي  تتمثس ف  ا ض للعمل ة الم ل ة  وبالتال  تدهو  ف  والعمل ات المسخخخخخخخخخخخخخخجلة ف  الجانب المدي  تتمثس ف  ا ض للعمل ة الم ل ة  وبالتال  تدهو  ف   والعمل ات الم

 ق متصا.ق متصا.
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 الاختلال في ميزان المدفوعات:الاختلال في ميزان المدفوعات:( ( 22--11--55))

س ة تعك  الوضي العاذ مقت اد الدولة  وف  نصا ة  عتب  ميزا  المدفواات قااد   ع سخخخ ة تعك  الوضخخخي العاذ مقت خخخاد الدولة  وف  نصا ة   عتب  ميزا  المدفواات قااد   ع 

سمكس فت   تكو   تم ة  الة التواز   وه  ما تأت  متباع ط يقة القيد المزدو   مما أنه  سخخخخخخخخخخخخخخم ح ح كس فت   تكو   تم ة  الة التواز   وه  ما تأت  متباع ط يقة القيد المزدو   مما أنه  

و  امعتعل ف  ميزا  و  امعتعل ف  ميزا  وم   وم   خخخخخخخخخ  م  توف   الة م  امعتعل و لك م  ععل اجز أو فاعض م  توف   الة م  امعتعل و لك م  ععل اجز أو فاعض 

 (:(:02020202المدفواات ه  )ابد المجيد  المدفواات ه  )ابد المجيد  

 أولًا: الاختلال في صور الفائضأولًا: الاختلال في صور الفائض

هو ما  عب  ا  ال الة الت   كو  ال  يد فيصا موجب  أي أ  الط ف الداع  وهو ما هو ما  عب  ا  ال الة الت   كو  ال  خخخخخخخيد فيصا موجب  أي أ  الط ف الداع  وهو ما 

لة ال اد ات  ويزيد م  الط ف المديتعل  بخخدعول النقخخد ااجنب  ف   خخالخخة ال خخخخخخخخخخخخخخخاد ات  ويزيخخد م  الط ف المخخد ي  وهو ع و  نقد ي  وهو ع و  نقخخد يتعل  بدعول النقد ااجنب  ف   ا

 أجنب  لعستي اد.أجنب  لعستي اد.

 انياً: الاختلال في صورة العجزانياً: الاختلال في صورة العجزثث

ا  ا  يدل ال  ال قوق الت  تمتلكصا الدولة وه  غي  كاف ة م  أجس الوفا  بكافة التزاماتصيدل ال  ال قوق الت  تمتلكصا الدولة وه  غي  كاف ة م  أجس الوفا  بكافة التزاماتص 

سلي والعدمات ا  كافة وا داتصا  و كو  اجز ف  الميزا  و يما قد تنعفض ال خخخخخخاد ات م  السخخخخخخلي والعدمات ا  كافة وا داتصا  و كو  اجز ف  الميزا   و يما قد تنعفض ال اد ات م  ال

 ا الف ق م  ععل  ا الف ق م  ععل التجا ي بق مة امعتعف ما بي  ال اد ات والوا دات  و مك  تغط ة هالتجخخا ي بق مخخة امعتعف مخخا بي  ال خخخخخخخخخخخخخخخاد ات والوا دات  و مك  تغط خخة هخخ

ال  ال  ما يدل ال  ادذ مقد   الدولة ما يدل ال  ادذ مقد   الدولة النقد ة م  العا   بنف  مستوم وق مة العجز  مالنقد ة م  العا   بنف  مسخختوم وق مة العجز  م  الت و عتالت و عت

سبة مديون ة الدولة ن و العالذ العا ج   تسخخخخخخخخخخخديد ق مة وا داتصا  و لك ما يؤدي م تفاع نسخخخخخخخخخخخبة مديون ة الدولة ن و العالذ العا ج    سديد ق مة وا داتصا  و لك ما يؤدي م تفاع ن   وماومات

 ..الدولة ب كس سنوي الدولة ب كس سنوي يت تب انصا م  سلب ات ومعاط  ف ما يتعل  بنسبة المديون ة الت  تت ملصا يت تب انصا م  سلب ات ومعاط  ف ما يتعل  بنسبة المديون ة الت  تت ملصا 

 ( هيكل ميزان المدفوعات:( هيكل ميزان المدفوعات:22--11--66))

ال  ال  كس منصا كس منصا    مس مسالف ا ة والت  تالف ا ة والت  ت  مجمواة م  ال ساباتمجمواة م  ال سابات  م م يتكو  ميزا  المدفواات يتكو  ميزا  المدفواات 

 ب م  ه ه ب م  ه ه بي  الدول وقد  كو  كس  سابي  الدول وقد  كو  كس  سا  ماما  مجمواة م  المعامعت امقت اد ة الت  تتذمجمواة م  المعامعت امقت اد ة الت  تتذ
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سابات ف   الة فاعض ال سخخخخابات ف   الة فاعض  ضي العاذو اجز بغض النظ  ا  الوضخخخخي العاذأأال  لميزا  المدفواات لميزا  المدفواات   و اجز بغض النظ  ا  الو

ز  ز  واواوه ا ما تصتذ به النظ ية امقت اد ة ف  ت قي  التواز  ف  ميزا  المدفواات بعيدا  ا  التوه ا ما تصتذ به النظ ية امقت خخخخخخخخاد ة ف  ت قي  التواز  ف  ميزا  المدفواات بعيدا  ا  الت

 (:(:02020202     يد يد))ف ما يل  توض ح لتلك ال سابات ف ما يل  توض ح لتلك ال سابات و و     الم اسب الم اسب 

 الحساب الجاري الحساب الجاري أولًا: أولًا: 

ضم  ال  كافةتضخخخخخخم  ال  كافةيي سلي سخخخخخخلي الال  م م   التدفقات النقد ة الت  تنتج ا  المعامعت امقت اد ةالتدفقات النقد ة الت  تنتج ا  المعامعت امقت خخخخخخاد ة  ت

ضي العا ج  للتجهذ العنا خخخخخخخخخ  الت  تعب  ا  الوضخخخخخخخخخي العا ج  للتجم  أ م  أ     و عد  و عدوالعدماتوالعدمات سذ  قسخخخخخخخخخذ ا   العا ج ة و ا   العا ج ة و هذ العنا   الت  تعب  ا  الو  ق

 لقسمي  هما:لقسمي  هما:

 ::الميزان التجاري الميزان التجاري  -

سجيسفيتذ التسخخخجيس    ميزا  التجا   المنظو  ميزا  التجا   المنظو    سذسخخخذ ع ف با ع ف با سلي الماد ة الت  تدعالسخخخلي الماد ة الت  تدع  جم يجم يف ه ف ه   فيتذ الت س س ال

  وف   ال   وف   ال فاعضفاعض  الةالةو  الميزا  ف   و  الميزا  ف     فإنه  ك  فإنه  كداتداتتجاوزت ال اد ات امستي اتجاوزت ال اد ات امستي ا  ف   الف   الفف    دولةدولةالال

نه كخخخا  العك  فخخخإنخخخه  فإ لة اجز كو  ف   خخخالخخخة اجزكا  العك   يث أ   ب يخخخث أ  كو  ف   ا جا ي  الفخخخاعض ف  الميزا  التجخخخا ي      ب  فاعض ف  الميزا  الت ثس قو  مثخخخس قو  ال م

سة معينة  ا كا  الفاعض لسخخخخخخ اسخخخخخخة معينة   ولك  ً  ولك  ًظ وف طب ع ةظ وف طب ع ةبب لك  لك   ف   ال ت ق ف   ال ت ق لعقت اد الوطن  لعقت خخخخخخاد الوطن   س ا  ا كا  الفاعض ل

 (.(.02200220    ع و  ع و  آآ)ال  و )ال  و   م  قبس الدولة ف ما يعي ميزانصام  قبس الدولة ف ما يعي ميزانصا  عةعةف عب  ا  الس اسة المتبف عب  ا  الس اسة المتب

 لخدمات )المعاملات غير المنظورة(لخدمات )المعاملات غير المنظورة(ميزان اميزان ا -

سجس ف ه كافة تسخخخخخخخخجس ف ه كافة   لك  لك   سسوت  س مقابوت  خخخخخخخخس مقابااجانب  ااجانب  لمق مي  لمق مي  للالعدمات الت  تقدمصا الدولة العدمات الت  تقدمصا الدولة ت

سجس ف  الجانب الداع ال  اي ادات وتسخخخخخجس ف  الجانب الداع  لمق مي  لمق مي  للع م ع م لدول االدول اات الت  تقدمصا ات الت  تقدمصا اوك لك العدماوك لك العدما    ال  اي ادات وت

سجس ف  الجانب المدي مال ة وتسخخخخخخخخخخخخخجس ف  الجانب المدي   والت  تدفي الدولة لقا ها مبالغوالت  تدفي الدولة لقا ها مبالغ ضويتضخخخخخخخخخخخخخ    مال ة وت % م  % م  2222  ح بأنهح بأنهويت

ات النقس والتأمي  وال  عت ات النقس والتأمي  وال  عت عدمعدمال  ال  ت مس ت خخخخخخخخخخخخخخمس تجا   عدمات و تجا   عدمات و ابا   ا  ابا   ا  التجا   الدول ة ه  التجا   الدول ة ه  

 (.(.02020202     يد يدلعا   وامستثما ات العا ج ة وغي   لك )لعا   وامستثما ات العا ج ة وغي   لك )لل
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 حساب التحويلات من طرف واحدحساب التحويلات من طرف واحدثانياً: ثانياً: 

سجتسخخج  ويتذ   ويتذ  اد ة الجانب اد ة الجانبأأت و عت ت و عت ببسم  سخخم   ساب الت و عت م  ط ف وا د   سخخاب الت و عت م  ط ف وا د   ف  ف    يلصايلصات

سذ ف  قسخخخخخخخخخخذ     وت ديدا    وت ديدا  نب المعامعت العا ةنب المعامعت العا خخخخخخخخخخةجاجا ساادات الت  الصبات والصدا ا والمسخخخخخخخخخخاادات الت  ف  ق    مصا مصاتقدتقديتذ يتذ الصبات والصدا ا والم

مدي جخخانخخب والت  تسخخخخخخخخخخخخخخجخخس ف  الجخخانخخب المخخدي للأللأ نب ال جا سجس ف  ال نب والت  ت لك و  ق ق خخة وكخخ لخخك أأوقد تكو  ت و عت اين ة وقخخد تكو  ت و عت اين خخة     جا و  ق ق ة وك 

ساادات والصداالمسخخخخاادات والصدا سم  ب وتسخخخخجس ف  الجانب الداع  وتسخخخخم  جانجان ا الت  ت  س اليصا الدولة م  اا ا الت  ت  خخخخس اليصا الدولة م  ااالم سجس ف  الجانب الداع  وت ب وت

م م ه ه   ل لك فإن  ل لك فإنماذ امل ة المبادلةماذ امل ة المبادلةتتلمقابس الواجب ت ديده لإلمقابس الواجب ت ديده لإقد لقد لتفتتفتلك انصا لك انصا   و   و  اد ة الجانب اد ة الجانبأأ

 (.(.02000200ايدي  ايدي  اليصا )اليصا )   اهب اهبيت تب ال  ه ه الت و عت التزاذ م  قبس الدولة اليت تب ال  ه ه الت و عت التزاذ م  قبس الدولة ال

 الأموالالأموالحساب راوس حساب راوس ثالثاً: ثالثاً: 

جة جة ل  البلد والعا  ل  البلد والعا  ًًالتدفقات النقد ة الداعلة التدفقات النقد ة الداعلة   جم يجم يتسجيس تسجيس  ساب  ؤو  ااموال ل ساب  ؤو  ااموال ل  يصدفيصدف

موال طويلة امجس والت  م  ضمنصا الق وض طويلة امجس موال طويلة امجس والت  م  ضخخمنصا الق وض طويلة امجس  مس ه ا ال ساب  ؤو  اا خخمس ه ا ال سخخاب  ؤو  اامنه و منه و 

ستثما ات الت  تكوامسخخخختثما ات الت  تك سداد فيصا و  فت   السخخخخداد فيصا وام سنكث  م  سخخخخنأأو  فت   ال   ت مست خخخخمس  ة و ؤو  امموال ق ي   امجسة و ؤو  امموال ق خخخخي   امجسكث  م  

    قسقسأأو و أأنة نة سصذ والسندات الت  تكو  فت   سدادها سسخصذ والسخندات الت  تكو  فت   سخدادها سخعي الجا ية وي ي و  ا  ااعي الجا ية وي ي و خ ا  اا  كات الودا  كات الودا  ال ال 

سجوتسخخخج سوا  جانب سخخخوا  و الممنو ة م  قبس ااو الممنو ة م  قبس ااأأجانب جانب لألأللات النقد ة الممنو ة ات النقد ة الممنو ة س التدفقس التدفقوت كانت م اد  كانت م خخخاد  أأجانب 

  لبلدلبلدللااجانب ااجانب ات النقد ة الممنو ة م  ات النقد ة الممنو ة م  التدفقالتدفق    ويتذ تسجيس  ويتذ تسجيسؤسسات دول ةؤسسات دول ةو مو مأأو عا ة و عا ة أأ كوم ة  كوم ة 

    العا  العا    ًل ًل وض الوطن ة الممنو ة م  البلد وض الوطن ة الممنو ة م  البلد ف  الجانب الداع  وك لك يتذ تسجيس ق مة سداد الق  ف  الجانب الداع  وك لك يتذ تسجيس ق مة سداد الق  

سجتسخخخخخخخخخخخخخخجيتذ يتذ فف    جانبجانبات النقد ة الت   من صا البلد للأات النقد ة الت   من صا البلد للأما التدفقما التدفق  أ  أانب الداع انب الداع ك لك ف  الجك لك ف  الج     فف  يلصايلصات

سداد الق ض ااتسخخخخخخخخخجس ق مة سخخخخخخخخخداد الق ض اا    ب يث  ب يثالجانب المدي الجانب المدي  سجس ق مة  سديده البلد بتسخخخخخخخخخديده جنب  ال ي  قوذ جنب  ال ي  قوذ ت جانب جانب للأللأالبلد بت

 (.(.02000200    )ايدي)ايدي
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 حساب الذهب النقديحساب الذهب النقديرابعاً: رابعاً: 

ساب ال هب النقدي ليصدف  سخخخخخخخخخخاب ال هب النقدي ل سو ة المدفواات تسخخخخخخخخخخو ة المدفواات يصدف   التعامعت التعامعت   علعلم  عم  عدول دول بي  البي  الما ما ت

هب و و الخخخ هخخخب و أأجنب ة جنب خخخة اااا ل  لدفي اا خخخد وسخخخخخخخخخخخخخخخخاعخخخس الخخخدفي ااأأ عتب   عتب  و ا عس ا سا لدول ة والوفا  كث  قبوم  ف  التعخخخامعت الخخخدول خخخة والوفخخخا   د و عامعت ا كث  قبوم  ف  الت

سو ة ميزا  ايتذ تسخخخخخخخخخخخخو ة ميزا  اب يث ب يث     باملتزاماتباملتزامات ت دي  ال هب ت خخخخخخخخخخخخدي  ال هب ف  ف  لمدفواات للدولة الت  تعان  اجز لمدفواات للدولة الت  تعان  اجز يتذ ت

  مقدا مقدا و و   ..ة الفاعض الموجود لديصاة الفاعض الموجود لديصاما ف   الة الفاعض فيتذ   ا  كم ة م  ال هب بق مما ف   الة الفاعض فيتذ  خخخخخخخخخ ا  كم ة م  ال هب بق مأأ    لعا  لعا  لل

لة لة لبنك الم كزي كغطا  نقدي للعملبنك الم كزي كغطا  نقدي للعمال هب ال ي تتذ به تسو ة ميزا  المدفواات هو ما   تفظ به اال هب ال ي تتذ به تسو ة ميزا  المدفواات هو ما   تفظ به ا

ب بالجانب الداع  والجانب المدي  )ال  ب بالجانب الداع  والجانب المدي  )ال  س   كة ال هب ف  ه ا ال ساس   كة ال هب ف  ه ا ال ساييتسجتسج  ويتذ   ويتذ  ت اط  ت اط ااو كو كأأ

 (.(.02200220    ع و  ع و  آآو و 

 ( العوامل الماثرة على ميزان المدفوعات:( العوامل الماثرة على ميزان المدفوعات:22--11--77))

ضعذ فواات بالعديد م  العوامس امقت خخخخخخخخاد ة والت  م  ضخخخخخخخخمنصا التضخخخخخخخخعذ يتأث  ميزا  المديتأث  ميزا  المد ضمنصا الت فواات بالعديد م  العوامس امقت اد ة والت  م  

ض ح اهذ العو ومعدل نمو الناتج الم ل  وغي ه م  العوامس  وف ما يل  توضخخخخخخخخخخخخخخ ح اهذ العو  امس المؤث   ال  امس المؤث   ال  ومعدل نمو الناتج الم ل  وغي ه م  العوامس  وف ما يل  تو

 (:(:02020202(  )السبعاوي  (  )السبعاوي  02020202ميزا  المدفواات )بدوي  ميزا  المدفواات )بدوي  

 أولًا: التضخمأولًا: التضخم

مقا نة مي ااسعا  مقا نة مي ااسعا  س نسب  س نسب   عمس التضعذ ال  ا تفاع ف  ااسعا  الم ل ة العال ة ب ك عمس التضعذ ال  ا تفاع ف  ااسعا  الم ل ة العال ة ب ك

سلي تنعفض ب لك ال خخخخخخاد ات وت تفي الوا دات  و لك بسخخخخخخبب ا تفاع أسخخخخخخعا  السخخخخخخلي   العالم ة   يثالعالم ة   يث سعا  ال سبب ا تفاع أ تنعفض ب لك ال اد ات وت تفي الوا دات  و لك ب

سلي المنتجة ب كس ااجنب ة مما ت خخخخخخبح أكث  جا ب ة بالنسخخخخخخبة للمق مي  مقا نة مي أسخخخخخخعا  السخخخخخخلي المنتجة ب خخخخخخكس  سعا  ال سبة للمق مي  مقا نة مي أ ااجنب ة مما ت بح أكث  جا ب ة بالن

 م ل .م ل .
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 ثانياً: معدل نمو الناتج المحليثانياً: معدل نمو الناتج المحلي

لزياد  الطلب ال  الوا دات  بينما انعفاض الدعس لزياد  الطلب ال  الوا دات  بينما انعفاض الدعس   ينتج ا  زياد  الدعس ف  دولة ماينتج ا  زياد  الدعس ف  دولة ما

 ف  دولة ما يؤدي منعفاض الطلب ال  تلك الوا دات.ف  دولة ما يؤدي منعفاض الطلب ال  تلك الوا دات.

 ثالثاً: الاختلاف في أسعار الفائدةثالثاً: الاختلاف في أسعار الفائدة

سع  الفاعد  تأثي يؤدي ام تفاع ف  سخخع  الفاعد  تأثي  ضح ال  واضخخح ال    يؤدي ام تفاع ف   تدف  تدف    وبالتال وبالتال   كة  ؤو  ااموال    كة  ؤو  ااموال  وا

سندات بصدف اسخخخخخخخخخخخخخختثما ها ف  تملك سخخخخخخخخخخخخخخندات  ؤو  ااموال للداعس   ؤو  ااموال للداعس   ستثما ها ف  تملك   ات ااعد م تفي  بينما يؤدي  ات ااعد م تفي  بينما يؤدي بصدف ا

سبب ف   لك بأ  الم اكز المال ة العالم ة انعفاض سخخخخخخخخخخخخع  الفاعد  لع و   ؤو  ااموال  والسخخخخخخخخخخخخبب ف   لك بأ  الم اكز المال ة العالم ة  سع  الفاعد  لع و   ؤو  ااموال  وال انعفاض 

ستثم ي   ب يث ينتقس  أ  المال للم اكز المال ة التأكث  جا ب ة بالنسخخخخبة للمسخخخختثم ي   ب يث ينتقس  أ  المال للم اكز المال ة الت  ااع م ت بحااع م ت خخخخبح سبة للم     أكث  جا ب ة بالن

 ف ما بي  السع ي .ف ما بي  السع ي .ا تفي سع  الفاعد  فيصا ا  المستوم العالم  لعستفاد  م  امعتعا تفي سع  الفاعد  فيصا ا  المستوم العالم  لعستفاد  م  امعتع

 رابعاً: تقلبات أسعار الصرفرابعاً: تقلبات أسعار الصرف

سعا  ال  ف أث  ال  ميزا  المدفواات  ب يث يؤدي ا تفاع توضخخخخخح التغي ات ف  أسخخخخخعا  ال خخخخخ ف أث  ال  ميزا  المدفواات  ب يث يؤدي ا تفاع   ضح التغي ات ف  أ تو

ة م ل ا   ة م ل ا   المنتجالمنتج  تقليس م  القد   التنافس ة لكافة السلي والعدماتتقليس م  القد   التنافس ة لكافة السلي والعدماتعا ج ة للعملة الوطن ة لعا ج ة للعملة الوطن ة لالق مة الالق مة ال

سبة ًلوت خخبح أسخخعا  الوا دات أكث  جا ب ة بالنسخخبة ًل سعا  الوا دات أكث  جا ب ة بالن سع    ف   المق مي   بينما يؤدي انعفاض سخخع   خخ ف وت بح أ   المق مي   بينما يؤدي انعفاض 

ت أقس ت أقس الوطن ة لزياد  ف  القد   التنافس ة لل اد ات الم ل ة  وي لك ت بح أسعا  الوا داالوطن ة لزياد  ف  القد   التنافس ة لل اد ات الم ل ة  وي لك ت بح أسعا  الوا دا  العملةالعملة

 جا ب ة بالنسبة لكافة المق مي .جا ب ة بالنسبة لكافة المق مي .
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 المبحث الثاني: الاحتياطات الأجنبيةالمبحث الثاني: الاحتياطات الأجنبية

سات ال    ة لإدا   ام تالمما سخخخخخات ال خخخخخ   ة لإدا   ام ت   أنصا تزيدأنصا تزيدم  نا  ة م  نا  ة    اطات ااجنب ة لصا أهم ة بالغة اطات ااجنب ة لصا أهم ة بالغةالمما 

 م  القد   الكل ة لعقت اد ال  ت مس ال دمات والع و  منصا بأقس العساع  الممكنة.م  القد   الكل ة لعقت اد ال  ت مس ال دمات والع و  منصا بأقس العساع  الممكنة.

 مفهوم الاحتياطات الأجنبية:مفهوم الاحتياطات الأجنبية:( ( 22--22--11))

ستعدامصاام ت اطات ااجنب ة ه  الموجودات العا ج ة المتوف   بسخخخخخصولة  والت  يتذ اسخخخخختعدامصا سصولة  والت  يتذ ا   ام ت اطات ااجنب ة ه  الموجودات العا ج ة المتوف   ب

زا  المدفواات سوا  ب كس مبا   م  ععل زا  المدفواات سوا  ب كس مبا   م  ععل م  قبس السلطة النقد ة  و لك لت   ح اعتعل ميم  قبس السلطة النقد ة  و لك لت   ح اعتعل مي

سوق ال  ف ااجنب اند الدعول لسخخخخخوق ال خخخخخ ف ااجنب   معتعل أو ب كس غي  مبا  معتعل أو ب خخخخخكس غي  مبا خخخخخ تمويس ه ا اتمويس ه ا ا والتأثي  ف  والتأثي  ف    اند الدعول ل

 (.(.02020202سع  ال  ف )كاظذ وال مدي  سع  ال  ف )كاظذ وال مدي  

سندات بالعملة ااجنب ة  وا ت اطات وام ت اطات ااجنب ة ه  ابا   ا  الوداعي والسخخخخخخخخخخخخخخندات بالعملة ااجنب ة  وا ت اطات  وام ت اطات ااجنب ة ه  ابا   ا  الوداعي وال

 (.(.02020202 ندوق النقد الدول  )جب  الله   ندوق النقد الدول  )جب  الله     اكز ا ت اطات اكز ا ت اطاتال هب  و قوق الس ب العا ة  ومال هب  و قوق الس ب العا ة  وم

صا كمخخخا  مك  تع يا ام ت خخخاطخخخات ااجنب خخخة ال  أنصخخخا  طات ااجنب ة ال  أن ما  مك  تع يا ام ت ا فس موجودات الإج ا ات الت  تكفخخخس موجودات ك الإج ا ات الت  تك

سلطة النأجنب ة كاف ة ومتوف   بسخخخخخصولة للقطاع العاذ  ويتذ ادا تصا م  قبس السخخخخخلطة الن سصولة للقطاع العاذ  ويتذ ادا تصا م  قبس ال أهداف أهداف   قد ة لمقابلةقد ة لمقابلةأجنب ة كاف ة ومتوف   ب

 (.(.02000200م دد  سابقا  )ال ا ل   م دد  سابقا  )ال ا ل   

  ااجنب ة ه  ابا   ا  اا ول العا ج ة ااجنب ة  والت  تكو  ت تااجنب ة ه  ابا   ا  اا خخخخخخخخخخخخخخول العا ج ة ااجنب ة  والت  تكو  ت توام ت اطات وام ت اطات 

م  أجس التمويس المبا   لتعو ض العلس ف  ميزا  المدفواات  والعمس م  أجس التمويس المبا خخ  لتعو ض العلس ف  ميزا  المدفواات  والعمس ت  ف السلطة النقد ة ت خخ ف السخخلطة النقد ة 

س ط   ب كس غي  مبا   ال  امعتعمت ف  المدفواات الدول ة  و لك م  ععل ال  السخخخخخخخخ ط   ب خخخخخخخخكس غي  مبا خخخخخخخخ  ال  امعتعمت ف  المدفواات الدول ة  و لك م  ععل  ال  ال

 (.(.Achille et al., 2013  ف )  ف )ال  أسعا  الال  أسعا  الأثي  ف  سوق ال  ف و أثي  ف  سوق ال  ف و التالت
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سب   ع ف البا ث ام ت اطات ااجنب ة ال  أنصا كافة اا ول وم  ععل ما سخخخخخخخخخخخخخخب   ع ف البا ث ام ت اطات ااجنب ة ال  أنصا كافة اا خخخخخخخخخخخخخخول  وم  ععل ما 

سلطة الم كزية ف  الدولة  و لسخخخخخخخخخخخخلطة الم كزية ف  الدولة  و العا ج ة الت  تكو  ب وز  االعا ج ة الت  تكو  ب وز  ا الصدف منصا تعديس أي م اكس أو الصدف منصا تعديس أي م خخخخخخخخخخخخاكس أو ل

 اعتعل  ا لة ف  ميزا  المدفواات.اعتعل  ا لة ف  ميزا  المدفواات.

 ( أهداف الاحتياطات الأجنبية:( أهداف الاحتياطات الأجنبية:22--22--22))

سلطة النقد ة العا ة بالدولة  ب  ت اطات ااجنب ة مدا ه م  قبس السخخخخخلطة النقد ة العا خخخخخة بالدولة  ب تكو  امتكو  ام يث أنصا يث أنصا  ت اطات ااجنب ة مدا ه م  قبس ال

اديد  اديد    ميزا  المدفواات  ل لك فإ  أهداف ام ت اطات ااجنب ةميزا  المدفواات  ل لك فإ  أهداف ام ت اطات ااجنب ةتسااد ف  تقليس أو ضبط ق مة تسااد ف  تقليس أو ضبط ق مة 

 (:(:Gosselin et al., 2013))ومتنواة وه  ومتنواة وه  

د ة  وسع  ال  ف د ة  وسع  ال  ف بالإدا   النقبالإدا   النق  العمس ال  داذ وتعزيز الثقة بكافة الس اسات العا ةالعمس ال  داذ وتعزيز الثقة بكافة الس اسات العا ة -

 القد   ال  التدعس ف  داذ العملة الوطن ة أو امت اد ة.القد   ال  التدعس ف  داذ العملة الوطن ة أو امت اد ة.   ضم  ضم 

سيولة م  العملة ااجنب ة لسخخخخخخخخيولة م  العملة ااجنب ة ال د م  تأثي  العوامس العا ج ة  و لك م  ععل تعزيز اال د م  تأثي  العوامس العا ج ة  و لك م  ععل تعزيز ا -   ل

ف ي ال  ول ال  ف ي ال  خخخول ال    ل فت   اازمات  أو  يما اند تناقيل فت   اازمات  أو  يما اند تناقيممت اي ال دمات ععممت خخخاي ال خخخدمات عع

 امقت اض.امقت اض.

ستوم جيد م  الثقة  مسخخخخخخختوم جيد م  الثقةتوفيتوفي - سواق  وه  ما  مك  أ  يجدللأسخخخخخخخواق  وه  ما  مك  أ  يجد    م   فيصا البلد كافة التزاماتهفيصا البلد كافة التزاماته  للأ

 العا ج ة ال ال ة والمستقبل ة.العا ج ة ال ال ة والمستقبل ة.

سااد  اثبات الداذ للعملة الم ل ة م  نا  ة الموجودات العا ج ة  والعمس ال  مسخخخخخخخخخخخخخخااد   - اثبات الداذ للعملة الم ل ة م  نا  ة الموجودات العا ج ة  والعمس ال  م

 ااجنب  والتزامات الدي  العا ج .ااجنب  والتزامات الدي  العا ج .ومة ف  كافة ا ت اجاتصا م  النقد ومة ف  كافة ا ت اجاتصا م  النقد ال كال ك

 اجصة الكوا ث الم ل ة واسباب الطوا ئ.اجصة الكوا ث الم ل ة واسباب الطوا ئ.ال فاح ال  ا ت اط  م  أجس مو ال فاح ال  ا ت اط  م  أجس مو  -
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 عناصر الاحتياطات الأجنبية:عناصر الاحتياطات الأجنبية:( ( 22--22--33))  

مفصوذ ام ت اطات ااجنب ة ال  مجمواة م  العنا   ال ع س ة م  أجس ت ديد مفصوذ ام ت اطات ااجنب ة ال  مجمواة م  العنا   ال ع س ة م  أجس ت ديد  عتمد  عتمد 

 (:(:Romero, 2018))(  (  02020202وه  )ًسماايس وال ويل   وه  )ًسماايس وال ويل   مفصوذ ام ت اطات ااجنب ة مفصوذ ام ت اطات ااجنب ة 

 المال ة للدولة.المال ة للدولة.  ام ت اط  ااجنب  جز  م  الم فظةام ت اط  ااجنب  جز  م  الم فظة -

 ام ت اط  ااجنب  متال بسصولة وس يي السيولة.ام ت اط  ااجنب  متال بسصولة وس يي السيولة. -

  يتذ ادا ته م  قبس السلطة النقد ة  ب يث أ  الموجودات الت  تقي عا   س ط   السلطةيتذ ادا ته م  قبس السلطة النقد ة  ب يث أ  الموجودات الت  تقي عا   س ط   السلطة -

 النقد ة م   ملصا مفصوذ ام ت اطات ااجنب ة.النقد ة م   ملصا مفصوذ ام ت اطات ااجنب ة.

س  لمعالجة  الة ادذ التواز  ف  ميزا  ام ت اطات ااجنب ة تصدف ب خخخخخخخخخخخخخخكس  ع سخخخخخخخخخخخخخخ  لمعالجة  الة ادذ التواز  ف  ميزا   - ام ت اطات ااجنب ة تصدف ب كس  ع 

 المدفواات وامستثما  ومواجصة كافة الظ وف الطا عة.المدفواات وامستثما  ومواجصة كافة الظ وف الطا عة.

ضم  ت كز ام ت اطات ااجنب ة ال  المفصوذ الإجمال  ول   ال خخخخخخخاف   ب يث م تتضخخخخخخخم   - ت كز ام ت اطات ااجنب ة ال  المفصوذ الإجمال  ول   ال اف   ب يث م تت

 ال  الع وذ العا ج ة المست قة ال  السلطات.ال  الع وذ العا ج ة المست قة ال  السلطات.

تعتمد ام ت اطات ااجنب ة ال  التمييز ما بي  المق مي  وغي  المق مي    يث تمثس تعتمخد ام ت خاطات ااجنب خة ال  التمييز ما بي  المق مي  وغي  المق مي    يخث تمثخس  -

 غي  المق مي .غي  المق مي .  ة مطالبات ال  السلطات النقد ة م ة مطالبات ال  السلطات النقد ة م  ت اط  ت اط الموجودات امالموجودات ام

تتضم  الموجودات ام ت اط ة ال  ال هب النقدي و قوق الس ب العا ة وموجودات تتضم  الموجودات ام ت اط ة ال  ال هب النقدي و قوق الس ب العا ة وموجودات  -

 ا ت اط ة أع م.ا ت اط ة أع م.

 العوامل الماثرة على الاحتياطات الأجنبية:العوامل الماثرة على الاحتياطات الأجنبية:( ( 22--22--44))  

سا  الاط  ااجنب  ب خخخخخخخخخخخخخخكس كبي   المسخخخخخخخخخخخخخخا  الم  العوامس الت  تدفي لتطو  ام ت م  العوامس الت  تدفي لتطو  ام ت  تا يع  تا يع  اط  ااجنب  ب كس كبي   الم

 ا تفاع أهميتصا اند انص ا  نظاذ ا تفاع أهميتصا اند انص ا  نظاذ ا   ام ت اطات ااجنب ة  و ا   ام ت اطات ااجنب ة  و مجال ًدمجال ًدالعاي بالعاي ب
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((Bretton Woods ،) ،) عت وف  نصخخخا خخخة هخخخ ا النظخخخاذ فقخخخد ظص ت قوم السخخخخخخخخخخخخخخوق  وا تفعخخخت سوق  وا تف قد ظص ت قوم ال ظاذ ف ه ا الن صا ة  وف  ن

سلفااليتصا ال  توجيصات السخخخخخخخخخل سعا  ال  ف طات النقد ة وت كت أسخخخخخخخخخعا  ال خخخخخخخخخ ف فااليتصا ال  توجيصات ال متوازنة كبديس ا  متوازنة كبديس ا  الالغي  غي  طات النقد ة وت كت أ

سعا  ال  ف الثابتة  وقد أ ب ت ًداأسخخعا  ال خخ ف الثابتة  وقد أ خخب ت ًدا سيولة وتوفي دا   السخخيولة وتوفي ابا   ا  وسيلة لإابا   ا  وسخخيلة لإ  ام ت اطاتام ت اطات      أ   دا   ال

ب كس ب خخكس دا   ام ت اطات ااجنب ة مصملة دا   ام ت اطات ااجنب ة مصملة ا بقيت ال ي  ة ه  الصدف ااع  لإا بقيت ال ي  ة ه  الصدف ااع  لإان   ااما   بينمان خخ  ااما   بينم

 (.(.Manchev, 2009))كامس كامس 

  أدت التقلبات الكبي   ف  العمعت وه  أسعا أدت التقلبات الكبي   ف  العمعت وه  أسعا م  الق   الع  ي  م  الق   الع  ي  وف  نصا ة السبعينات وف  نصا ة السبعينات 

ضعيا ف  ًدا   ام ت اطات االم كزية للعدول ا  تفكي ها الضخخخخخخخخخخخخخخعيا ف  ًدا   ام ت اطات ااالفاعد  ف  البنوك االفاعد  ف  البنوك ا   جنب ة  وقدجنب ة  وقدلم كزية للعدول ا  تفكي ها ال

ا ا بمستوم ادذ امستباق ما بي  امل ات سع  الفاعد  والعملة الت   قومو بمستوم ادذ امستباق ما بي  امل ات سع  الفاعد  والعملة الت   قومو   أ بح لديصا وا  كبي أ بح لديصا وا  كبي 

سوا بصا كافة ام ت اطات ععل فت   ام تفاح بصا  ب يث أ بح هنالك  غبة  ديد  ف  و ق سخخخخخخخوا بصا كافة ام ت اطات ععل فت   ام تفاح بصا  ب يث أ خخخخخخخبح هنالك  غبة  خخخخخخخديد  ف   و ق 

سواق م  قبس بتلك العمل ات  وقد داذ  لك التوجه سخخخخخخصولة النفا  للأسخخخخخخواق م  قبس تقليس المعاط  العا ة تقليس المعاط  العا خخخخخخة  سصولة النفا  للأ بتلك العمل ات  وقد داذ  لك التوجه 

فة لتطالمسخخخخخخخخخخخخخختثم ي  والبنوك الم كزيخخة  بخخالإضخخخخخخخخخخخخخخخافخخة لتط ضا ستثم ي  والبنوك الم كزية  بالإ م  أدم م  أدم و  أدوات ًدا   المعاط   و لك ااو  أدوات ًدا   المعخخاط   و لخخك ااالم

 (.(.Zeng, 2012))تعزيز ف ي ال ي  ة تعزيز ف ي ال ي  ة ل  ل  بالتابالتالتعف ض كلفة ام تفاح بام ت اطات  و لتعف ض كلفة ام تفاح بام ت اطات  و 

ط ط الع  ي   صدت البنوك الم كزية ت  ك ن الع خخخخ ي   خخخخصدت البنوك الم كزية ت  ك ن خخخخ  م  الق   م  الق   بينما ف  بدا ة فت   الثمانينات بينما ف  بدا ة فت   الثمانينات 

نت نت مدفواة م  ععل تطو  ااسواق ااو وي ة واام يك ة  وه  ما مكمدفواة م  ععل تطو  ااسواق ااو وي ة واام يك ة  وه  ما مكالالاتجاه ًدا   ام ت اطات اتجاه ًدا   ام ت اطات 

 مي مي و و   جس.جس.طويلة ااطويلة ااالبنوك الم كزية م  ا تفاع مستوم أ يا صا ف  امستثما  ن و السندات البنوك الم كزية م  ا تفاع مستوم أ يا صا ف  امستثما  ن و السندات 
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كذ ام ت اطات الدول ة  و لك كذ ام ت اطات الدول ة  و لك بدا ة ا   العولمة  فقد   لت قفز  نوا ة ف  ت ابدا ة ا خخخخخخخخخخخخخ  العولمة  فقد   خخخخخخخخخخخخخلت قفز  نوا ة ف  ت ا

ستق ا  المال   وقد أ بح نتيجة للتأثي  المتوقي للفاعد  العالم ة والنمو امقت خخخخخخخخخادي وامسخخخخخخخخختق ا  المال   وقد أ خخخخخخخخخبح      ممنتيجة للتأثي  المتوقي للفاعد  العالم ة والنمو امقت ادي وام

سب م  ام تالضخخخخ و ي ال  الدول ام تفاح بمقدا  جيد ومناسخخخخب م  ام ت ض و ي ال  الدول ام تفاح بمقدا  جيد ومنا ضافة ًل   اطات ااجنب ة  بالإضخخخخافة ًل  ال  اطات ااجنب ة  بالإ

ستوم الكبي  ف   جذ ه ه ام ت اطات يجد تب ي ه عا تفاع المسخخخخخخخخخخختوم الكبي  ف   جذ ه ه ام ت اطات يجد تب ي ه ع  أ أ  ف  الت وط ف  الت وط   عل تلك ال قبةعل تلك ال قبةا تفاع الم

س ة ف  اقت اداتصذ  ويجب ادذ تجاهس م  معاط  أزمات سخخخخخخع  ال خخخخخخ ف واسخخخخخختدامة التنافسخخخخخخ ة ف  اقت خخخخخخاداتصذ  ويجب ادذ تجاهس  ستدامة التناف سع  ال  ف وا م  معاط  أزمات 

ام ت اطات ااجنب ة الت  تتزام  مي اجز ال ساب الجا ي ف  الدول الت  تستعدذ املتصا م  ام ت اطات ااجنب ة الت  تتزام  مي اجز ال ساب الجا ي ف  الدول الت  تستعدذ املتصا م  

ستوم مسخخخخخخخخخخختوم   أجس  ني ه ا الت اكذ عا ة ف  الوم ات المت د  اام يك ة  فإ  تعاظذ وا تفاعأجس  خخخخخخخخخخخني ه ا الت اكذ عا خخخخخخخخخخخة ف  الوم ات المت د  اام يك ة  فإ  تعاظذ وا تفاع م

    ممامستصعك ف  الوم ات المت د  اام يك ة قد دفي م تفاع فاعض ال ساب الجا ي ف  العديد امستصعك ف  الوم ات المت د  اام يك ة قد دفي م تفاع فاعض ال ساب الجا ي ف  العديد 

فااات ف  معدمت ال  ف وامنكماا )ال ا ل   فااات ف  معدمت ال خخخ ف وامنكماا )ال خخخا ل   الدول عا ة ال  ق ااوسط لمواجصة ام تالدول عا خخخة ال خخخ ق ااوسخخخط لمواجصة ام ت

02000200.).) 

 مكونات الاحتياطات الأجنبية:مكونات الاحتياطات الأجنبية:( ( 22--22--55))  

العمعت ااجنب ة  وال هب  و قوق العمعت ااجنب ة  وال هب  و قوق مثس مثس   اد  مكوناتاد  مكوناتتتكو  ام ت اطات ااجنب ة م  تتكو  ام ت اطات ااجنب ة م  

 ب كس منف س:ب كس منف س:  وف ما يل  توض ح لكس مكو  وف ما يل  توض ح لكس مكو    الدول ة الدول ة   ال كوم ةال كوم ة  والسنداتوالسندات  الس ب العا ة الس ب العا ة 

 أولًا: الذهبأولًا: الذهب

سا  أنهلبنك الم كزي  و لك ال  أسخخخخا  أنهم  قبس ام  قبس ا  ام تفاح بهام تفاح به ق د به ما يتذ  ق خخخخد به ما يتذ  موجودات موجودات   لبنك الم كزي  و لك ال  أ

قو    اع ة  عت ف به م  كافة قو   خخخخخخخخخخخخخخ اع ة  عت ف به م  كافة ي ال  أنه غطا  للعملة  ب يث أنه ي ال  أنه غطا  للعملة  ب يث أنه مال ة أو  يما  هب نقدمال ة أو  يما  هب نقد

ضواه لإااد ال  اعتعف أنماط تنظ مصا والت خخخخ يعات المعمول بصا  وعضخخخخواه لإااد امقت اد ات  امقت خخخخاد ات   تقي ذ تقي ذ   ال  اعتعف أنماط تنظ مصا والت  يعات المعمول بصا  وع

 (.(.02020202 سب أسعا  التبادل الدول  )ًسماايس وال ويل    سب أسعا  التبادل الدول  )ًسماايس وال ويل   
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 ثانياً: العملات الأجنبيةثانياً: العملات الأجنبية

لدولة ع ف العمعت ااجنب خخة المتوف   لخخدولخخة معينخخة ال  أنصخخا موجودات الخخدولخخة تُ تُ  م  امعت م  امعت ع ف العمعت ااجنب ة المتوف   لدولة معينة ال  أنصا موجودات ا

قد ااجنب الخخدول ااع م  وه  مخخا ت توي ال  أو اق النقخخد ااجنب  ما ت توي ال  أو اق الن لدول ااع م  وه   جا ية   ووداعي جخخا يخخة ا ه ه جخخس بعمعت هخخ ه اا  ووداعي  جس بعمعت 

سندات الدول  ًضخخخخخخخخخخافة اي التزامات مال ة ال  الدولة  وسخخخخخخخخخخصولة ت ويلصا لنقود جاهز  مثس سخخخخخخخخخخندات  سصولة ت ويلصا لنقود جاهز  مثس  ضافة اي التزامات مال ة ال  الدولة  و الدول  ً

لما  صده لما  صده التعامس بالعمعت ااجنب ة  التعامس بالعمعت ااجنب ة   كوم ة وال هب و قوق الس ب العا ة  وتتضح أهم ة  كوم ة وال هب و قوق الس ب العا ة  وتتضح أهم ة 

سو الذ م  التوجه ن و امنفتال وت  ي  ااسخخخخخخخخخخخخخو العالع   ب يث   ب يث اق والت ول العالم  ف  امقت اد اتاق والت ول العالم  ف  امقت خخخخخخخخخخخخخاد اتالذ م  التوجه ن و امنفتال وت  ي  اا

ض و   مل ة لعمل ات التجا   الدول ة ما بي  الدول الت أ خخخخب ت العمعت ااجنب ة ابا   ا  ضخخخخ و   مل ة لعمل ات التجا   الدول ة ما بي  الدول الت    أ ب ت العمعت ااجنب ة ابا   ا  

ستعذ جز  م  ق مة  اد اتصا م  ه ه اليت تب اليصا اسخخخخخختعذ جز  م  ق مة  خخخخخخاد اتصا م  ه ه ال سلي و ؤو  ااموال بعمعت أجنب ة سخخخخخخلي و ؤو  ااموال بعمعت أجنب ة يت تب اليصا ا

 (.(.02020202)اب يص   )اب يص   

 ثالثاً: حقوق السحب الخاصةثالثاً: حقوق السحب الخاصة

  وادذ قد   ام ت اطات م    وادذ قد   ام ت اطات م  07200720  س نتيجة اغعق م كز ال هب ف  لند  ااذ   خخخخخخخخخخخخخخس نتيجة اغعق م كز ال هب ف  لند  ااذ 

ال هب والعمعت امجنب ة ف   ندوق النقد الدول  ال  مواجصة كافة ام ت اجات العا ة ال هب والعمعت امجنب ة ف   خخخخخخخخخخندوق النقد الدول  ال  مواجصة كافة ام ت اجات العا خخخخخخخخخخة 

سيولة كما  د  م وا تفاع مسخخخخخختوم أزمة السخخخخخخيولة كما  خخخخخخد  م   بالتجا   العالم ة م  النقدبالتجا   العالم ة م  النقد ستوم أزمة ال الدول  الدول    النقدالنقد   ندوق  خخخخخخندوق   وا تفاع م

  ام ت اط  ب قوق ام ت اط  ب قوق ا ا و لك لداذ ام ت اطات النقد ة العالم ة  وقد سم  ه و لك لداذ ام ت اطات النقد ة العالم ة  وقد سم  ه   ال  ان ا  ا ت اط ال  ان ا  ا ت اط 

 (.(.02000200الس ب العا ة ) الح  الس ب العا ة ) الح  

ساب ة دفت ية ت  س ب كس ًنقد ة  سخخخاب ة دفت ية ت  خخخس ب خخخكس ً  و د و د   كما أنه هوكما أنه هو سب ا  ف  دا ي ويتذ تقي مصا م اسخخخب ا  ف  نقد ة   دا ي ويتذ تقي مصا م ا

 ب العا ة  مما  ب العا ة  مما  ندوق النقد الدول  ال   كس مستقس ف   ساب عاي  سم  ب قوق الس ندوق النقد الدول  ال   كس مستقس ف   ساب عاي  سم  ب قوق الس

  ساهذ ف  ا تفاع ام ت اطات الدول ة وتوف  السيولة. ساهذ ف  ا تفاع ام ت اطات الدول ة وتوف  السيولة.
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 ماشرات الحجم الأمثل للاحتياطات الأجنبية:ماشرات الحجم الأمثل للاحتياطات الأجنبية:  ((22--22--66))

سبة م  العملة ااجنب ة ثقة الدولة ف  ت قي  ثعثة  منح وجود ا ت اطات أجنب ة مناسخخخخخخخخخخخخخخبة م  العملة ااجنب ة ثقة الدولة ف  ت قي  ثعثة   منح وجود ا ت اطات أجنب ة منا

 ت اطات  ت اطات ج ا  تكوي  امج ا  تكوي  امانا    ع س ة وه  السيولة وااما  وال ي  ة  ل لك تعتلا ااسباب انا خخ   ع سخخ ة وه  السخخيولة وااما  وال ي  ة  ل لك تعتلا ااسخخباب 

ات ات   باملتزام  باملتزامقد تكو  لمواجصة ادذ استق ا  واستم ا ية م اد  الوفاقد تكو  لمواجصة ادذ اسختق ا  واسختم ا ية م خاد  الوفاالدول ة م  دولة اع م  و الدول ة م  دولة اع م  و 

ت. ت. جس  ل لك يتذ ت ديد المستوم اامثس لع ت اطات ااجنب ة م  ععل تلك املتزاماجس  ل لك يتذ ت ديد المستوم اامثس لع ت اطات ااجنب ة م  ععل تلك املتزاماق ي   ااق ي   اا

   ضمنصا:  ضمنصا:تتضم  ام ت اطات ااجنب ة ال  اد  مؤ  ات تدل اليصا والت  متتضم  ام ت اطات ااجنب ة ال  اد  مؤ  ات تدل اليصا والت  مو و 

لت  لت  اا عتب  ه ا المؤ   م  المؤ  ات المصمة  عتب  ه ا المؤ   م  المؤ  ات المصمة   نسبة الاحتياطات الأجنبية للاستيرادات:نسبة الاحتياطات الأجنبية للاستيرادات: -

سااد ال  ق ا  ال جذ اامثس لع ت اطات ااجنب ة  و لك ال  ااتبا  أ  الصدف تسخخخخخخخخخخخخااد ال  ق ا  ال جذ اامثس لع ت اطات ااجنب ة  و لك ال  ااتبا  أ  الصدف  ت

ج ة  والوفا  باملتزامات ج ة  والوفا  باملتزامات مواجصة ال دمات العا  مواجصة ال خخخخخخخخخخخخخخدمات العا    ام ت اطاتام ت اطات  م  ت اكذ تلكم  ت اكذ تلك  ال ع  ال ع  

سبب ا تة  بسخخخخخخخبب ا تالمفاجعالمفاجع ستي ادات  أو  يما انعفاض ااعدات ال اد ات فاع أسخخخخخخخعا  امسخخخخخخختي ادات  أو  يما انعفاض ااعدات ال خخخخخخخاد ات ة  ب سعا  ام فاع أ

سلع ة أو العدم ة وه  ما تمول تلك المالسخخخخلع ة أو العدم ة وه  ما تمول تلك الم دفواات  ويتذ ق ا  ه ا المؤ   ععل اد  دفواات  ويتذ ق ا  ه ا المؤ خخخخ  ععل اد  ال

  ا تكو  ا تكو  عستي ادات الت  تذ تغطيتصا م  قبس ام ت اطات ااجنب ة  وف  العاد  معستي ادات الت  تذ تغطيتصا م  قبس ام ت اطات ااجنب ة  وف  العاد  م صو  ل صو  ل

 (.(.02000200)العبود  )العبود  لمد  ثعث  صو  لمد  ثعث  صو  

سبة الاحتياطاتنسؤؤبة الاحتياطات - صيرة الأبية للمديونية الخارجية قصؤؤيرة الأالأجنالأجن  ن تذ تذ يي سب ه ا المؤ    سخخخب ه ا المؤ خخخ    جل:جل:بية للمديونية الخارجية ق

ستوم المقا نة ام ت اطات ااجنب ة بمسخخخخخختوم ال ستوم لق ا  مسخخخخخختوم جس  جس  ديو  العا ج ة ق ي   ااديو  العا ج ة ق خخخخخخي   اامقا نة ام ت اطات ااجنب ة بم لق ا  م

  سس  تموي  تمويث ف  ااسواق المال ة الدول ة  لإث ف  ااسواق المال ة الدول ة  لإالمعاط  العا ة بالتغي ات السلب ة الت  ت دالمعاط  العا ة بالتغي ات السلب ة الت  ت د

  اللجو اللجو   يتذيتذ  ال  ام ت اطات ااجنب ة  ولك ال  ام ت اطات ااجنب ة  ولك م  عتمد م  عتمد النقد ااجنب  ف  المدم الق ي  النقد ااجنب  ف  المدم الق خخخخي  

 جس جس العا ج ة ق ي   ااالعا ج ة ق ي   االعقت اض م  ااسواق المال ة الدول ة  وتتعل  المديون ة لعقت اض م  ااسواق المال ة الدول ة  وتتعل  المديون ة 
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امقت اد  وع و ا  تلك الت  يتعل  بصا امعتما  امقت خخخخخخخخخخخاد  وع خخخخخخخخخخخو خخخخخخخخخخخا  تلك الت  يتعل  بصا امعتما    بالتعامعت الت    تا  ًليصابالتعامعت الت    تا  ًليصا -

عا ج ة التجخخخا ي والعخخخاي وامسخخخخخخخخخخخخخختي ادات  فخخخإنخخخه كلمخخخا كخخخانخخخت المخخخديون خخخة العخخخا ج خخخة  مديون ة ال نت ال كا ما  نه كل فإ ستي ادات   عاي وام جا ي وال أكب  م  أكب  م  الت

قت اد  وك لك ق ا  قت خخخخخخخخخخخخخخاد  وك لك ق ا  ام ت اطات ااجنب ة  كلما دل ال  وجود عط  فعل  ال  امام ت اطات ااجنب ة  كلما دل ال  وجود عط  فعل  ال  ام

سبب ف   لك بأ  ادذ وجود هوفا  بكافة التزاماتصا العا ج ة  والسخخخخخخخبب ف   لك بأ  ادذ وجود هقد   الدولة ال  القد   الدولة ال  ال  ه  ه وفا  بكافة التزاماتصا العا ج ة  وال

 (.(.02020202ة والت  تؤدي لص وب  ؤو  ااموال )أبو   ا   ة والت  تؤدي لص وب  ؤو  ااموال )أبو   ا   القد   تعن  نقي السيولالقد   تعن  نقي السيول

سبة الاحتياطات الأجنبينسؤؤؤبة الاحتياطات الأجنبي - سبة ام ت ايجب أم تقس نسخخخخخبة ام ت ا  ة للناتج المحلي الإجمالي:ة للناتج المحلي الإجمالي:ن طات طات يجب أم تقس ن

ناتج الم ل  الإجمال  ال ق ق  ا  ااجنب خخة للنخخاتج الم ل  الإجمخخال  ال ق ق  ا   قدمة  ولك  % ف  الخخدول المتقخخدمخخة  ولك  0202--0202ااجنب ة لل لدول المت % ف  ا

لت قي  امستق ا  الداعل   وامت اي لت قي  امستق ا  الداعل   وامت اي %  %  0202--0202ف  الدول النام ة تكو  نسبتصا م  ف  الدول النام ة تكو  نسبتصا م  

ستوم قو  امقت ال خخخخخدمات العا ج ة  مما  عك  ه ا المؤ خخخخخ  مسخخخخختوم قو  امقت خخخخخ اد الم ل  والص كس اد الم ل  والص كس ال دمات العا ج ة  مما  عك  ه ا المؤ   م

سبة ام ت اطات ااجالإنتاج   وف  البلدا  النام ة النفط ة يتذ اسخخختبدالصا بمؤ خخخ  نسخخخبة ام ت اطات ااج ستبدالصا بمؤ   ن نب ة نب ة الإنتاج   وف  البلدا  النام ة النفط ة يتذ ا

سللناتج الم ل  الإجمال  ال ق ق  غي  النفط   بسخخخخخخخخخخخخخخ بب الطب عة ال يع ة لتلك البلدا  بب الطب عة ال يع ة لتلك البلدا  للناتج الم ل  الإجمال  ال ق ق  غي  النفط   ب

 (.(.02000200)الم صدان  وآل طعمه  )الم صدان  وآل طعمه  

 أهمية الاحتياطات الأجنبية:أهمية الاحتياطات الأجنبية:( ( 22--22--77))

سم ةال سخخخخخخخخم ة ااجنب ةااجنب ة اا ولاا خخخخخخخخول م م  كافكاف قد قد  ًتا ةًتا ة تكفستكفس امل ةامل ة ه ه  جنب ةجنب ةامام  ام ت اط اتام ت اط ات   ال 

 لت قي لت قي  اليصااليصا الجصاتالجصات س ط  سخخخ ط   تكفستكفس كماكما داعمة داعمة  ب فةب خخخفة المعت ةالمعت خخخة للجصاتللجصات المملوكة للقطاع العاذالمملوكة للقطاع العاذ

س اقالسخخخخخخخخخخخ اق ه اه ا الدولة  وف الدولة  وف  م  أهدافم  أهداف م دد م دد  طاعفةطاعفة سؤول ةبمسخخخخخخخخخخخؤول ة المعن المعن  الجصازالجصاز ًل ًل   عصد عصد ال ًدا   ًدا    بم

  با ت اط اتبا ت اط ات ام تفاحام تفاح بأ بأ  ال هال ه الم ا بة. والمتعا فالم ا بة. والمتعا ف لمعاط لمعاط وجم ي اوجم ي ا جنب ةجنب ةاااا  ام ت اط اتام ت اط ات
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سم  يتذال سخخخخخخخخخخخخخخم  يتذ جنب جنب اااا نقدنقدالال  ,Romero))  بينصابينصا م م  ااهدافااهداف متنواة م متنواة م  مجمواةمجمواة لداذلداذ ال 

 (:(:20142014  )ال ا ل     )ال ا ل   ((20122012

 ساتسخخخ اسخخخات ف ف  الثقةالثقة داذداذ لداذ لداذ  التدعسالتدعس ال ال  القد  القد    لك لك ف ف  بمابما ال  ف ال خخخ ف  وسع وسخخخع  النقدالنقد ًدا  ًدا   س ا

 العملة الوطن ة.العملة الوطن ة.

 سةالمعاكسخخة العا ج ةالعا ج ة للأوضاعللأوضخخاع التع ضالتع ض   مم ال دال د سيولةالسخخيولة ال ال  ال فاحال فاح ط ي ط ي  ا ا  المعاك بالعملة بالعملة  ال

 ال ال  ال  ولال  خخخخخخخول  كو   كو   اندمااندما أوأو اازماتاازمات أوقاتأوقات ف ف  ال دماتال خخخخخخخدمات ااجنب ة ممت ايااجنب ة ممت خخخخخخخاي

 ال ال  المعن ةالمعن ة الدولةالدولة قد  قد   ف ف  ااسواقااسواق لدملدم الثقةالثقة م م  د جةد جة وبالتال  ً ااةوبالتال  ً ااة   مقيدا  مقيدا   الق وضالق وض

 العا ج ة.العا ج ة. بالتزاماتصابالتزاماتصا الوفا الوفا 

 الم ل ة.الم ل ة. للعملةللعملة مساند مساند  عا ج ةعا ج ة أ ولأ ول وجودوجود ال ال   التأكيدالتأكيد 

  سااد مسخخخااد ا  ا   عةعةالنا النا خخخ بالتزاماتصابالتزاماتصا والوفا والوفا  ااجنب ااجنب  النقدالنقد م م  ا ت اجاتصاا ت اجاتصا تلب ةتلب ة ال ال  ال كومةال كومة م

 الدي  العا ج .الدي  العا ج .

 القوم ة.القوم ة. الطوا ئ الطوا ئ  أوأو الكوا ثالكوا ث لمواجصةلمواجصة  ت اط  ت اط امام ال ال  ال فاحال فاح 

سذوتتسخخخخخذ ساتالمما سخخخخخات وتت سل مةالسخخخخخل مة المما     أأ  مك  مك  انصاانصا نظ انظ ا هم ةهم ةبااباا جنب ةجنب ةام ت اط ات ااام ت اط ات اا لإدا  لإدا   ال

سؤول مسخخخؤول  و   سو   خخخس ال دمات ال خخخدمات  ت مست مس ال ال  المنطقةالمنطقة الكل ة للدولة أوالكل ة للدولة أو القد  القد   م م  تزيدتزيد  ام ت اط اتام ت اط ات م

سواقااسخخخواق ميمي تعاملصذتعاملصذ ععلععل م م  ساتالسخخخ اسخخخات  انع  خخخانع  تجعستجعس ق مةق مة معلوماتمعلومات المال ة ال المال ة ال  اا س ا  الذالذ ال ال  ال

 .الم تملةالم تملة للتصديداتللتصديدات و ؤيتصاو ؤيتصا ااسواقااسواق بتطو اتبتطو ات
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ضا  أ ضخخخخا   ب زتب زت وقدوقد سل مةالسخخخخل مة لمما ساتلمما سخخخخاتاا أهم ةأهم ة أ   ضعاضخخخخعا فيصافيصا أدمأدم الت الت  التجا بالتجا ب ضو ضخخخخو  ف ف  ال

ساتمما سخخخخخخات  ةةالمعت المعت خخخخخخ الجصاتالجصات قد  قد   تقييدتقييد    أي   أيبالمعاطبالمعاط اقت انصااقت انصا أوأوااجنب ة ااجنب ة   ًدا   ام ت اط اتًدا   ام ت اط ات مما 

ستجابةامسخخخخخخخخختجابة ال ال  سببتسخخخخخخخخخبب  يما يما ال يال ي اام اام  المال ة المال ة  فعالة للأزماتفعالة للأزمات ب و  ب خخخخخخخخخو   ام  ه هه ه  د  د  زياد زياد  ف ف  ت

سذتتسخخخخذ الت الت  ام ت اط اتام ت اط ات ا  ا  مما سات ًدمما سخخخخات ًد فإ فإ   لك  لك  ال ال  واعو واعو     اازماتاازمات ضعابالضخخخخعا تت  المقت نةالمقت نة أوأو بال

سمعة بالسخخمعة  متعلقةمتعلقة أوأو ماد ةماد ة سوا  كانتسخخوا  كانت باهظةباهظة تكالياتكاليا تتبيتتبي أ أ  أ ضا  أ ضخخا    مك  مك  بالمعاط بالمعاط   تتت ملت مل فقدفقد بال

 اتاتالس اسالس اس العامة. فإ العامة. فإ  ماليتصاماليتصا ال ال  مبا   مبا    وغي وغي  تبعات مبا   تبعات مبا    لصالصا كانتكانت فاد ةفاد ة عساع عساع  دولدول اد اد 

ستثامسخخخختث أدواتأدوات واعت ا واعت ا  ال افظةال افظة عمعتعمعتالال بمجمواةبمجمواة ةةالمتعلقالمتعلق ًدا   ال وافظًدا   ال وافظ مجالمجال ف ف  المععمةالمععمة  ما ما ام

  عيد خخخعيد ال ال  العا ةالعا خخخة وظ وفهوظ وفه بلدبلد كسكس ت تيباتت تيبات تعك تعك  والت والت  ل افظة ام ت اط اتل افظة ام ت اط ات المقبولةالمقبولة والمد والمد 

ساتالسخخخ اسخخخات س ا سواقااسخخخواق ف ف  الثقةالثقة تداذتداذو و   وقتوقت أيأي ف ف  توف هاتوف ها وضما وضخخخما   ما ة اا ول ما ة اا خخخول ف ف  تفيدتفيد  والت والت   ال   اا

 (.(.20112011    )ال جا )ال جا 

ستط يتسخختط يو و  ساتالسخخ اسخخات ت س ا سل مةالسخخل مة ساتسخخاتوالمما  والمما   ال    الإدا  الإدا   تداذتداذ أ أ  جنب ةجنب ةاااا  ام ت اط اتام ت اط ات لإدا  لإدا   ال

سل مةالسخخل مة ستل سخخت ولكنصاولكنصا لعقت اد الكل لعقت خخاد الكل  ال ساتالسخخ اسخخات سعمةسخخعمة ادذادذ فإ فإ   لك  لك  ال ال  لصا. واعو لصا. واعو  بد عبد ع ل  س ا  ال

ل ة ل ة الماالما والس اسةوالسخ اسخة ال  ف ال خ ف  سع سخع  وس اسةوسخ اسخة   ةةالنقد النقد  والس اسةوالسخ اسخة المال ة العامة المال ة العامة  س اسةسخ اسخةو و امقت اد ة  امقت خاد ة  

 .بالغةبالغة لمعاط لمعاط  ام ت اط اتام ت اط ات ال  ًدا  ال  ًدا   السلطاتالسلطات مقد  مقد   تع ضتع ض أ أ   مك  مك 

 إدارة الاحتياطات الأجنبية:إدارة الاحتياطات الأجنبية:  ((22--22--88))

 مك  تع يا ًدا   ام ت اطات ااجنب ة ال  أنصا امل ة تكفس اتا ة ف  ة كاف ة م   مك  تع يا ًدا   ام ت اطات ااجنب ة ال  أنصا امل ة تكفس اتا ة ف  خخخخخخخخة كاف ة م  

 الموجودات ااجنب ة والت  تكو  مملوكة م  قبس السلطة النقد ة ب كس كامس  كما س ط   الموجودات ااجنب ة والت  تكو  مملوكة م  قبس السلطة النقد ة ب كس كامس  كما س ط   
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سلطة النقد ة اليصا م  أالسخخخخخخخخخخخخخخلطة النقد ة اليصا م  أ جصاز ًدا   ام ت اطات جصاز ًدا   ام ت اطات ت قي  العديد م  ااهداف  و ت قي  العديد م  ااهداف  و جس جس ال

سم ة لداذ العديد م  ااهداف والمعاط  الم خخخخخخخخخخخخخخا بة لع تفاح بام ت اطات ااجنب ة ال سخخخخخخخخخخخخخخم ة لداذ العديد م  ااهداف  والمعاط  الم ا بة لع تفاح بام ت اطات ااجنب ة ال 

 (.(.02020202) ندوق النقد الدول   ) ندوق النقد الدول   

ا  الثان ة  سب ا  الثان ة  سخخب ااول  ااول    ي تي   وتعتلا ال  ي ة  خخ ي تي   وتعتلا ال خخ ي ة   ًل ًل   وتقسذ ام ت اطات ااجنب ةوتقسخخذ ام ت اطات ااجنب ة

ستثلقوااد الت  ت كذ اسخختثاا ا   ا     ي ة امستثم خخ ي ة امسخختثمما ها  فال  ي ة ااول  تع ف باسذ ال  ي ة العل ا و ما ها  فال خخ ي ة ااول  تع ف باسخخذ ال خخ ي ة العل ا و لقوااد الت  ت كذ ا

 ي ة السيولة  ب يث أنصا تصدف ًل  ت قي  مجمواة م   ي ة السخخيولة  ب يث أنصا تصدف ًل  ت قي  مجمواة م  والثان ة ه  ال  ي ة الدن ا وتع ف ب والثان ة ه  ال خخ ي ة الدن ا وتع ف ب خخ

سيولة وااما  وال ي  ة  وتمالمقا ضخخخة ما بي  السخخخيولة وااما  وال ي  ة  وتمااهداف كااهداف ك ضة ما بي  ال ن  ن  يس ف  الغالب للأما   وهو ما  عيس ف  الغالب للأما   وهو ما  عالمقا 

 (.(.02020202السيولة والعاعد )اب يص   السيولة والعاعد )اب يص     وجودات بالإضافة ًل وجودات بالإضافة ًل لل فاح ال  ق مة الملل فاح ال  ق مة الم

 الدراسات السابقةالدراسات السابقة  المبحث الثالث:المبحث الثالث:

 العربيةالعربيةباللغة باللغة أولًا: الدراسات أولًا: الدراسات 

سة الزيرار وآخرون )دراسؤؤؤؤة الزيرار وآخرون ) صرف الأجنبي في الميزان أثر سؤؤؤؤياسؤؤؤؤة سؤؤؤؤعر الصؤؤؤؤرف الأجنبي في الميزان  (، بعنوان:(، بعنوان:20022002درا سعر ال سة  سيا أثر 

 (.(.20042004--12701270التجاري الجزائري )التجاري الجزائري )

سة ًل  مع فة أث  تغي هدفت ه ه الد اسخخخة ًل  مع فة أث  تغي  سع  ال  ف ف  الميزا  التجا ي الجزاع ي و لك م  سخخخع  ال خخخ ف ف  الميزا  التجا ي الجزاع ي و لك م    هدفت ه ه الد ا

س  والكم  اث  تعف ض ق مة الدينا  الجزاع ي ف  دالة الطلب ااجنب  ععل الت ليس الق اسخخخخخخخخخخخخخخ  والكم  اث  تعف ض ق مة الدينا  الجزاع ي ف  دالة الطلب ااجنب   ععل الت ليس الق ا

ال  ال اد ات والطلب الم ل  ال  دالة المستو دات والميزا  التجا ي الجزاع ي. تو لت ًل  ال  ال اد ات والطلب الم ل  ال  دالة المستو دات والميزا  التجا ي الجزاع ي. تو لت ًل  

جاب ة بي أنخخه يوجخخد ف  المخخدم الطويخخس اعقخخة ايجخخاب خخة بي  قة اي مدم الطويس اع نه يوجد ف  ال لة الم ل ة ويي  الميزا  تعف ض ق مخخة العملخخة الم ل خخة ويي  الميزا    أ مة العم تعف ض ق 

  التجا ي الجزاع ي كما أ ا  البا ث ًل  ام تباط الكبي  لعقت اد الوطن  بالعالذ العا ج التجا ي الجزاع ي كما أ خخخخخخخخخخخا  البا ث ًل  ام تباط الكبي  لعقت خخخخخخخخخخخاد الوطن  بالعالذ العا ج 

 .نتا نتا الإالإوااتماده ال  المستو دات العا ج ة ف  امل ة وااتماده ال  المستو دات العا ج ة ف  امل ة 
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 .علاجهعلاجهميزان المدفوعات الفلسطيني أسبابه وطرق ميزان المدفوعات الفلسطيني أسبابه وطرق (، بعنوان: (، بعنوان: 20132013))  دراسة القدرةدراسة القدرة

سة ًل  ت ليس  ه الد اسخخخخخخخخخخخة ًل  ت ليس هدفت ههدفت ه ستوم مسخخخخخخخخخخختوم  ه الد ا سطين  ومع فة امعتعل ف  ميزا  المدفواات الفلسخخخخخخخخخخخطين  ومع فة   م امعتعل ف  ميزا  المدفواات الفل

سباب امعتعل ودو  العوامس الداعل ة والعا ج ة ف هالك خخخخخخخخخخخخخخا ا  أسخخخخخخخخخخخخخخباب امعتعل ودو  العوامس الداعل ة والعا ج ة ف ه  و   و تطو اتهتطو اتهو و   مكوناتهمكوناته   ..الك ا ا  أ

سة ًل  أ تو خخخخلت الد اسخخخخة ًل  أ  ساب الال سخخخخاب ال  تو لت الد ا ضا أسخخخخمال  ف  ميزا  المدفواات الفلسخخخخطين   سخخخخجس فاعضخخخخا     ال  سجس فاع سطين    سمال  ف  ميزا  المدفواات الفل أ

سباسخخخختم ا  نتيجة الداذ والمسخخخخ ستم ا  نتيجة الداذ والم ساهذ ف  تعف ض العجز ف  وه ا م   خخخخأنه أ   سخخخخاهذ ف  تعف ض العجز ف    اادات ااجنب ةاادات ااجنب ةبا وه ا م   أنه أ   

س اعيل  اميزا  المدفواات ولك  كنتيجة لع تعل الإسخخخخخخخخ اعيل  ا س ط  ال  المعاب  وال دود فل ي  سخخخخخخخخ ط  ال  المعاب  وال دود فميزا  المدفواات ولك  كنتيجة لع تعل الإ نه نه إإل ي  

سطين م  ال خخخخخخخخعوبة تقد ذ مقت  ات لمعالجة امعتعل ف  ميزا  المدفواات الفلسخخخخخخخخطين  ال  المدم ال  المدم   م  ال عوبة تقد ذ مقت  ات لمعالجة امعتعل ف  ميزا  المدفواات الفل

سنه ال  المدم المتوسخخط  سخخأأالق ي   ًم الق خخي   ًم    تط ي امستثما  ااجنب  المبا   أ  يلعب دو ا هاماتط ي امسخختثما  ااجنب  المبا خخ  أ  يلعب دو ا هامانه ال  المدم المتوسط  

 .المدفوااتالمدفوااتف  تعف ض  د  العجز ف  ميزا  ف  تعف ض  د  العجز ف  ميزا  

شيد )دراسؤؤؤؤؤؤؤؤؤة رشؤؤؤؤؤؤؤؤؤيد ) سة ر انعكاس الانفتاح التجاري في الجزائر على هيكل ميزان انعكاس الانفتاح التجاري في الجزائر على هيكل ميزان (، بعنوان: (، بعنوان: 20142014درا

 ..20122012--20002000مدفوعاتها خلال الفترة مدفوعاتها خلال الفترة 

سة ًل  مع فة أكب  الت د ات الت  تواجه امقتهدفت ه ه الد اسخخخخخخخخخخخخخخة ًل  مع فة أكب  الت د ات الت  تواجه امقت  اد الجزاع ي والت  تتعل   خخخخخخخخخخخخخخاد الجزاع ي والت  تتعل  هدفت ه ه الد ا

صا ععل الفت   )بت ليخخخس انعكخخخا  امنفتخخخال التجخخخا ي فيصخخخا ال  ه كخخخس ميزا  مخخخدفواخخخاتصخخخا ععل الفت   ) مدفواات كس ميزا   صا ال  ه  جا ي في تال الت كا  امنف يس انع --02220222بت ل

سة ال  أنه (. أظص ت النتاعج العا خخخخخخخة بالد اسخخخخخخخة ال  أنه 02000200 ضي ميزا  المدفواات ف  الجزاع  لذ وضخخخخخخخي ميزا  المدفواات ف  الجزاع  لذ (. أظص ت النتاعج العا ة بالد ا و

فت   فت   (  و صد ت س  مل وح ععل ال(  و صد ت س  مل وح ععل ال02000200--02270227 ستق   وقد بق  ت ب ب عاي ععل الفت   ) ستق   وقد بق  ت ب ب عاي ععل الفت   )

ستق ا  ما يجعس السخخخخخخ اسخخخخخخات امقت خخخخخخاد ة غي  قاد   ال  الم افظة ال  اسخخخخخختق ا    م  م02220222--02220222 سات امقت اد ة غي  قاد   ال  الم افظة ال  ا س ا ما يجعس ال

 وضي ميزا  المدفواات ال ي م يزال يعضي لتغي ات ف  الوضي امقت ادي الدول . وضي ميزا  المدفواات ال ي م يزال يعضي لتغي ات ف  الوضي امقت ادي الدول . 
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سة البطاينة )دراسؤؤؤؤؤؤؤؤة البطاينة ) شر في ميزان الاسؤؤؤؤؤؤؤؤتثمار الأجنبي المباشؤؤؤؤؤؤؤؤر في ميزان (، بعنوان: أثر محددات (، بعنوان: أثر محددات 20152015درا ستثمار الأجنبي المبا الا

 (.(.20022002--12251225المدفوعات الأردن للسنوات )المدفوعات الأردن للسنوات )

ستثما  ااجنب  المبا   ف  ميزا  المدفواات هدفت ه ه الد اسخخخخة ًل  مع فة أث  م ددات امسخخخختثما  ااجنب  المبا خخخخ  ف  ميزا  المدفواات  سة ًل  مع فة أث  م ددات ام هدفت ه ه الد ا

  (. تذ اماتماد ال  أسلوب المسح ال امس (. تذ اماتماد ال  أسلوب المسح ال امس 02270227--07720772اا دن ة ععل الفت   الواقعة ما بي  )اا دن ة ععل الفت   الواقعة ما بي  )

سة ًل  أ  هنالك أتو خخخلت الد اسخخخة ًل  أ  هنالك أ  امعتبا ات مثس اعتبا  التوزيي الطب ع .   امعتبا ات مثس اعتبا  التوزيي الطب ع . واج ا  العديد مواج ا  العديد م ث  ث  تو لت الد ا

سعا  ابعاد امسخخخخخخخخختثما  ااجنب  المبا خخخخخخخخخ  ف  ميزا  المدفواات اا دن   وتبي  بأ  متغي  أسخخخخخخخخخعا   ستثما  ااجنب  المبا   ف  ميزا  المدفواات اا دن   وتبي  بأ  متغي  أ ابعاد ام

ستصلك  والناتج الم ل  المسخخخخخخختو دات له تأثي  كبي  ف  ميزا  المدفواات  وم  ثذ أسخخخخخخخعا  المسخخخخخخختصلك  والناتج الم ل   سعا  الم ستو دات له تأثي  كبي  ف  ميزا  المدفواات  وم  ثذ أ الم

 ل اد ات.ل اد ات.الإجمال   وأسعا  االإجمال   وأسعا  ا

سة زراقة )دراسؤؤؤة زراقة ) س(، بعنوان: أثار تقلبات أسؤؤؤعار الصؤؤؤرف على ميزان المدفوعات: دراسؤؤؤ20162016درا صرف على ميزان المدفوعات: درا سعار ال ة ة (، بعنوان: أثار تقلبات أ

 الة الجزائر.الة الجزائر.حح––قياسية قياسية 

سعا  ال  ف ال  ميزا  المدفواات ف  هدفت ه ه الد اسخخخة ًل  مع فة مسخخختوم تأثي  تقلبات أسخخخعا  ال خخخ ف ال  ميزا  المدفواات ف   ستوم تأثي  تقلبات أ سة ًل  مع فة م هدفت ه ه الد ا

سة المنصجواسخخخخختعدمت الد اسخخخخخة المنصجالجزاع   الجزاع    ستعدمت الد ا س  للفت   الواقعة ماالو خخخخخف  الق اسخخخخخ  للفت   الواقعة ما  وا . . 02000200--07720772بي  بي    الو ف  الق ا

سة ًل  أنتو خخخخخخخخلت الد اسخخخخخخخخة ًل  أن اًاد  التواز    ه تعتب  أل ة ال  فه تعتب  أل ة ال خخخخخخخخ فتو لت الد ا اًاد  التواز  م  أهذ امل ات الت  تعمس ال   م  أهذ امل ات الت  تعمس ال  

س  لميزا  المدفواات  كما  عتب  البت ول م و  ف  امقت خخاد الجزاع ي ال ي  عتمد ب خخكس أسخخاسخخ   سا لميزا  المدفواات  كما  عتب  البت ول م و  ف  امقت اد الجزاع ي ال ي  عتمد ب كس أ

 ال  مداعيس الم  وقات.ال  مداعيس الم  وقات.

شكري )دراسؤؤؤة الشؤؤؤكري ) سة ال ستيرادات (، بعنوان: "تقييم أثر الاسؤؤؤتيرادات 20172017درا عراق عراق على ميزان المدفوعات في العلى ميزان المدفوعات في ال(، بعنوان: "تقييم أثر الا

 ..""Eviews( دراسة قياسية باستخدام البرنامج الاحصائي ( دراسة قياسية باستخدام البرنامج الاحصائي 20132013--12211221للمدة )للمدة )

 هدفت ه ه الد اسة ًل  تقي ذ أث  امستي ادات ال  ميزا  المدفواات ف  الع اق  بالإضافة هدفت ه ه الد اسة ًل  تقي ذ أث  امستي ادات ال  ميزا  المدفواات ف  الع اق  بالإضافة 
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ف  ف    مقت اد ةمقت اد ةالسعسس الزمن ة للمتغي ات. تكونت اينة الد اسة ال  الب انات االسعسس الزمن ة للمتغي ات. تكونت اينة الد اسة ال  الب انات ا  استق ا يهاستق ا يهلق ا  لق ا  

ساليب (  واسخخختعدمت الد اسخخخة العديد م  ااسخخخاليب 02020202--07700770الع اق ععل الفت   الواقعة ما بي  )الع اق ععل الفت   الواقعة ما بي  ) سة العديد م  اا ستعدمت الد ا (  وا

أظص ت النتاعج أظص ت النتاعج   (.(.ADF))    واعتبا  د ك  فول  المطو   واعتبا  د ك  فول  المطو Unit Root Test  الإ  اع ة مثسالإ  خخخخخخخخخخخخخخاع ة مثس

  الت  توضح م كزالت  توضح م كزالعا ة بالد اسة بأنه  عتب  ميزا  المدفواات م  أهذ المؤ  ات امقت اد ة العا ة بالد اسة بأنه  عتب  ميزا  المدفواات م  أهذ المؤ  ات امقت اد ة 

 البلد امقت ادي.البلد امقت ادي.

شويلي )دراسؤؤؤؤؤؤؤؤة إسؤؤؤؤؤؤؤؤماعيل والشؤؤؤؤؤؤؤؤويلي ) سماعيل وال سة إ (، بعنوان: "إدارة وتحديد الحجم الأمثل للاحتياطات (، بعنوان: "إدارة وتحديد الحجم الأمثل للاحتياطات 20182018درا

 ".".20152015--20032003الأجنبية في العراق للمدة الأجنبية في العراق للمدة 

سة ًل  مع فة هدفت ه ه الد اسخخخخخخخخخة ًل  مع فة  ستوم ام ت اطات ااجنب ة اامثس ف  الع اق  والعمس ال  مسخخخخخخخخختوم ام ت اطات ااجنب ة اامثس ف  الع اق  والعمس ال  هدفت ه ه الد ا م

  دولة الع اق. استعدمت الد اسة المنصج الو ف دولة الع اق. استعدمت الد اسة المنصج الو ف ًدا   وت ديد المستوم م  تلك ام ت اطات ف  ًدا   وت ديد المستوم م  تلك ام ت اطات ف  

سة للفت   الواقعة ما بي  )الت ليل  لكافة ب انات الد اسخخخخخخخخخة للفت   الواقعة ما بي  ) سة (  واسخخخخخخخخختعدمت الد اسخخخخخخخخخة 02020202--02220222الت ليل  لكافة ب انات الد ا ستعدمت الد ا (  وا

سب المعو ة والإ  ا ات الو ف ة لكافة متغي ات العديد م  ااسخخخخخخاليب الإ  خخخخخخاع ة مثس النسخخخخخخب المعو ة والإ  خخخخخخا ات الو خخخخخخف ة لكافة متغي ات  ساليب الإ  اع ة مثس الن العديد م  اا

سة.الد اسخخخخخخخخة. سة بأ ص ت النتاعج العا خخخخخخخخة بالد اسخخخخخخخخة بأ أظأظ  الد ا ات ااجنب ة ف  الع اق قد تجاوزت ات ااجنب ة ف  الع اق قد تجاوزت ام ت اطام ت اط  ص ت النتاعج العا ة بالد ا

ستي ادات )ام ت اطات ااجنب ة لعسخخختي ادات )  يث بلغتيث بلغتالمؤ  ات الدول ة لت ديد  جمصا اامثس  ب المؤ خخخ ات الدول ة لت ديد  جمصا اامثس  ب  ( ( 0000ام ت اطات ااجنب ة لع

سط لمد  الب ث  ولكنصا ما زالت مثي   للقل   و لك لعدذ وجود م د  أع   خخخخخص  و لك كمتوسخخخخخط لمد  الب ث  ولكنصا ما زالت مثي   للقل   و لك لعدذ وجود م خخخخخد  أع    ص  و لك كمتو

  ت اطات ااجنب ة ما ادا النفط. ت اطات ااجنب ة ما ادا النفط.لعلع
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 لأجنبيةلأجنبيةباللغة اباللغة االدراسات الدراسات ثانياً: ثانياً: 

 بعنوان: بعنوان:   Zhongxia  ((20022002،)،)دراسة دراسة 

The Dynamics of Real Interest Rate, Real Exchange Rates and the 

Balance of Payments in China 1980-200202 

سة النقد ة ال  ميزا  المدفواات ف  ال ي  للفت  هدفت ه ه الد اسخخخخة ًل  مع فة تأثي  السخخخخ اسخخخخة النقد ة ال  ميزا  المدفواات ف  ال خخخخي  للفت   س ا سة ًل  مع فة تأثي  ال   هدفت ه ه الد ا

سع  ال  ف واسخخخخختعدمت الد اسخخخخخة سخخخخخع  الفاعد  ال ق ق  وسخخخخخع  ال خخخخخ ف (. (. 02200220--07220722الواقعة ما بي  )الواقعة ما بي  ) سع  الفاعد  ال ق ق  و سة  ستعدمت الد ا وا

سة بأنه يوجد تفااس وأل ة عا ة ت كذ أظص ت النتاعج العا خخخخخخة بالد اسخخخخخخة بأنه يوجد تفااس وأل ة عا خخخخخخة ت كذ   ال ق ق  ف  ال ي .ال ق ق  ف  ال خخخخخخي . أظص ت النتاعج العا ة بالد ا

  طب عة الععقة ما بي  سع  ال  ف وسع  الفاعد   كما أنصا تسي  جنب لجنب مي النمو الم تفيطب عة الععقة ما بي  سع  ال  ف وسع  الفاعد   كما أنصا تسي  جنب لجنب مي النمو الم تفي

سع  ادذ اسخخخخخخخخخخخخخختجابة تدفقات  أ  المال بسخخخخخخخخخخخخخخع    ف  فاعض الميزا  التجا ي وميزا  المدفواات ميف  فاعض الميزا  التجا ي وميزا  المدفواات مي ستجابة تدفقات  أ  المال ب ادذ ا

 ال  ف ال  المدم الق ي .ال  ف ال  المدم الق ي .

 بعنوا : بعنوا : Lu & Yaya  ((20122012 ،) ،)د اسة د اسة 

The Short-Term Relationship between the Effective Real Exchange 

Rate and the Trade Balance in China during the Period 1994-2009009.. 

سة ًل  مع فة الععقة هدفت ه ه الد اسخخخخخخخة ًل  مع فة الععقة  سع  ال  ف ال ق ق  الفعال ق خخخخخخخي   المدم ما بي  سخخخخخخخع  ال خخخخخخخ ف ال ق ق  الفعال هدفت ه ه الد ا ق ي   المدم ما بي  

(  استعدمت الد اسة المنصج الت ليل  (  استعدمت الد اسة المنصج الت ليل  02270227--07700770والميزا  التجا ي ف  ال ي  ععل الفت   )والميزا  التجا ي ف  ال ي  ععل الفت   )

سبب الق اسخخخ  وامعتبا ات السخخخبب ة. تو خخخلت الد اسخخخة ًل  أ  المدم الق خخخي  للميزا  التجا ي  سخخخبب  سة ًل  أ  المدم الق ي  للميزا  التجا ي   سبب ة. تو لت الد ا س  وامعتبا ات ال الق ا

سع تغي ات ف  سخخخخع  سع  ال  ف ال ق ق  سخخخخع  ال خخخخ ف ال ق ق    م  ف   ال كا م  ف   ال كا ال  ف ال ق ق  الفعال  وك لك ااال خخخخ ف ال ق ق  الفعال  وك لك اا  تغي ات ف  

 جس الق ي   فإنه سوف  سبب تغي ات ف  الميزا  التجا ي.جس الق ي   فإنه سوف  سبب تغي ات ف  الميزا  التجا ي.الفعال ف  ااالفعال ف  اا
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   بعنوا :  بعنوا :et al.,   Patricia  ((20142014))د اسةد اسة

Balance of Payments Adjustment: The West African - Monetary 

Zone Experience.   

سةالد اسخخخخخخخة  ه هه ه  هدفتهدفت   لدوللدول  المدفوااتالمدفواات  ميزا ميزا   ف ف   العلسالعلس  ت   حت خخخخخخخ  ح  ف ف   النقديالنقدي  المنصجالمنصج  دو دو   لمع فةلمع فة  الد ا

  نظ ياتنظ يخخات  ا ضا ض  وتذوتذ  ( ( 02220222--07220722ععل الفت   )ععل الفت   )  أف يق اأف يق خخا  غ بغ ب  ال غي  ال خخخخخخخخخخخخخخغي    امقت اد اتامقت خخخخخخخخخخخخخخخاد خخات

ست عابامسخخخخت عاب  منصجمنصجو و   الم وناتالم ونات  ومنصجومنصج  النقديالنقدي  المنصجالمنصجالمدفواات و المدفواات و   ميزا ميزا لل  الت   حالت خخخخ  ح   ال ال   والت كيزوالت كيز  ام

  ااساس ةااساس ة  للم دداتللم ددات  دفوااتدفوااتالمالم  ميزا ميزا   مكوناتمكونات  استجابةاستجابة  ك ف ةك ف ة   ساب ساب  ععلععل  م م   النقد ةالنقد ة  المقا يةالمقا ية

س اسخخخخخخخخخخخ   وفقاوفقا سةالد اسخخخخخخخخخخخةأظص ت نتاعج أظص ت نتاعج . . النظ يةالنظ ية  ا   امعتما امعتما   بي بي   قو ةقو ة  سلب ةسخخخخخخخخخخخلب ة  اعقةاعقة  توجدتوجد  أنهأنه  ًل ًل   الد ا

لصذ لصذ   الإجمال الإجمال   الم ل الم ل   والناتجوالناتج  الفاعد الفاعد   سع سخخخخخخخع   كما تبي  بأ    كما تبي  بأ  ااجنب ةااجنب ة  اا ولاا خخخخخخخول  و اف و خخخخخخخاف   الم ل الم ل 

مدفوااتالمخخدفواخخات  ميزا ميزا   ال ال   كبي كبي   تأثي تخخأثي  يدتخخأكيخخد   مك  مك و و     ال قديالنقخخدي  المنصجالمنصج  دو دو   تأك جةعخخالجخخةمم  ف ف   الن لسالعلخخس  عال   ف ف   الع

ستقعل ةاسخختقعل ة  ال ال   والعمسوالعمس  النقد ةالنقد ة  القااد القااد   ال ال   الت كيزالت كيز  ععلععل  م م   المدفوااتالمدفواات  ميزا ميزا  سةالسخخ اسخخة  ا س ا   د ةد ةالنقالنق  ال

 ..والعا ج ةوالعا ج ة  الداعل ةالداعل ة  امعتعمتامعتعمت  معالجةمعالجة  ال ال    سااد سااد  ممامما

 بعنوا :بعنوا :  Ahmad et al.,  ((20142014،)،)د اسة د اسة 

Impact of Exchange Rate on Balance of Payment:  An Investigation 

from Pakistan. 

. . الباكستان الباكستان   امقت ادامقت اد  ف ف المدفواات المدفواات   ميزا ميزا   ال ال   ال  فال  ف  سع سع   تأثي تأثي   لمع فةلمع فة  الد اسةالد اسة  ه هه ه  هدفتهدفت

سعا أسخخخخخخخخعا   تقلبتقلب  م م   التأكدالتأكد  أجسأجس  م م    الب اناتالب انات  جميجمي  تذتذ  فقدفقد  المدفواات المدفواات   ميزا ميزا   ًل ًل   وميلصاوميلصا  ال  فال خخخخخخخخ ف  أ

   للفت     للفت   باكستا باكستا   ف ف   الدول الدول   بنكبنكلللل  ال سم ال سم   الموقيالموقي  م م   الدفيالدفي  وميزا وميزا   ال  فال  ف  سع سع   ا ا   ال ص يةال ص ية
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ستعداذاسخخخخخخخخخخخختعداذ  تذتذو و     02020202--02220222الواقعة ما بي  الواقعة ما بي   سبب ةوالسخخخخخخخخخخخخبب ة  الج  الج    و د و د   اعتبا اعتبا   ا . أظص ت النتاعج . أظص ت النتاعج وال

سة بأنه العا خخخخخة بالد اسخخخخخة بأنه  يجاب   كبي كبي   تأثي تأثي   هناكهناكالعا ة بالد ا يجاب وا    ل لكل لك    ف  ميزا  المدفوااتف  ميزا  المدفواات  ال  فال خخخخخ ف  سع سخخخخخع لل  وا 

ستق ا اسخخخختق ا   أ أ   ستنتجسخخخختنتج   سعا أسخخخخعا   ا ستثما امسخخخختثما   ت ج يت خخخخج ي  ععلععل  م م   ًيجاب ةًيجاب ة  بيعةبيعة  يعل يعل   قدقد  ال  فال خخخخ ف  أ   وه اوه ا    ام

 ..المدفوااتالمدفواات  ميزا ميزا   م م     س   س   أ أ    مك  مك 

 بعنوان:بعنوان:  Haji and Kumagai ((20152015،)،) دراسةدراسة

The Changing Structure of Japan’s Balance of Payments—

Implications of the Shrinking Trade Surplus in Goods and Services 

عاذ عاذ الال  م م   الممتد الممتد       الفتالفت  ععلععل  ال ابان ال ابان   المدفوااتالمدفواات  ميزا ميزا   اتات  سلوكسلوك  ت ليست ليس  ًل ًل   الد اسةالد اسة  ه هه ه  هدفتهدفت

عاذ ولغخخخخا خخخخة العخخخخاذ   07220722 غا ة ال عسداعخخخخس  ج تج ت  الت الت   الص كل ةالص كل خخخخة  التغي اتالتغي ات  تب ا تب خخخخا   ععلععل  م م     02200220ول   ميزا ميزا   دا

سةالمعد  ف  الد اسخخخخخخخخخخخخخخة  الفت  الفت    ععلععل  ال ابان ال ابان   المدفوااتالمدفواات سةالد اسخخخخخخخخخخخخخخة  أظص ت نتاعجأظص ت نتاعج  ..المعد  ف  الد ا   ميزا ميزا   أ أ   ًل ًل   الد ا

ستم مسخخخختم   فاعضفاعض  فت اتفت ات  ا فا ف  ال ابان ال ابان   المدفوااتالمدفواات سابال سخخخخاب  ف ف   م   ميزا ميزا   ف ف   اجزاجز  وجودوجود  ميمي  الجا ي الجا ي   ال 

سبعيناتالسخخبعينات  بدا ةبدا ة  من من   العدماتالعدمات   اجزاجز  التجا ي التجا ي   الميزا الميزا   سجسسخخجس  أ أ   بعدبعد   لك لك  بعدبعد  تغي تغي   قدقد  ه كلهه كله  وأ وأ   ال

 ..متوا لةمتوا لة

 بعنوا :بعنوا :  ،،Sandu  ((20152015))  د اسةد اسة

Implications of the Change in the Balance of Payments and the 

Situation of Its Components on the Romanian Exchange Rate. 

سة ًل  مع فة العوامس المؤث   ال  اسخخخة ًل  مع فة العوامس المؤث   ال هدفت ه ه الدهدفت ه ه الد   تهتهمكونامكونا  و الةو الة  المدفوااتالمدفواات  ميزا ميزا   ف ف   التغيي التغيي    ا

سجس ميزا  التجا   توازنا  ًيجاب ا  وسط ا تفاع ال اد ات سخخجس ميزا  التجا   توازنا  ًيجاب ا  وسخخط ا تفاع ال خخاد ات ب يث ب يث   ..ال ومان ال ومان   ال  فال خخ ف  سع سخخع   ال ال 

 وسط زياد   جذ وسط زياد   جذ     02020202  بانعفاض  جذ الوا دات. تك   ه ا الوضي ف  ااذبانعفاض  جذ الوا دات. تك   ه ا الوضي ف  ااذ  مقا نةمقا نة
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س ا اتكس أسخخخخاسخخخخ   خخخخنااة السخخخخ ا اتامصا ب امصا ب خخخخال اد ات  والت  تدال خخخخاد ات  والت  تد س   نااة ال سا سع  ال  ف والععقات يي  سخخخخع  ال خخخخ ف والععقات و و   كس أ يي  

ا ا امقت اد ة والمال ة العا ج ة  يتذ ًن ا  اعقات متعدد  وتتداعس مي الم كعت الت    دثصامقت خخخخاد ة والمال ة العا ج ة  يتذ ًن خخخخا  اعقات متعدد  وتتداعس مي الم خخخخكعت الت    دثص

سي  ميزا  المدفواات. هناك تأثي  مزدو  بي  ميزا  المدفواات العا ج ة والعملة الوطن ةتفسخخخخخخخخخخخخخخي  ميزا  المدفواات. هناك تأثي  مزدو  بي  ميزا  المدفواات العا ج ة والعملة الوطن ة   تف

سلب   ا ن خخخخخخط أو سخخخخخخلب   ميزا  المدفواات العا ج ة ًمميزا  المدفواات العا ج ة ًم  م  نا  ةم  نا  ة و ول ًل  التواز  ال ي و خخخخخخول ًل  التواز  ال ي الال  ةةوط يقوط يقا ن ط أو 

سع    ف العملة الوطن ةيؤث  ال  سخخخع   خخخ ف العملة الوطن ة سعا   يؤث  سخخخع   خخخ ف العملة الوطن ة ال  ااسخخخعا       مما  ممايؤث  ال   سع    ف العملة الوطن ة ال  اا يؤث  

 ال يح ااال  أو اادن  م  المعامعت الدول ة.ال يح ااال  أو اادن  م  المعامعت الدول ة.ال  مستوم ال  مستوم وبالتال  وبالتال  

   بعنوا :  بعنوا :Romero  ((20122012))د اسة د اسة 

Comparative Study: Factors that Affect Foreign Currency Reserves 

in China and India. 

سة ًل  مع فة مدمهدفت ه ه الد اسخخخخخة ًل  مع فة مدم ستوم مسخخخخختوم   ال ال   ال  فال خخخخخ ف  سع سخخخخخع   نظاذنظاذ  تأثي تأثي   هدفت ه ه الد ا   ف ف   ام ت اط اتام ت اط ات  م

    ف  ف  سع سع   كنظاذكنظاذ  والصندوالصند  ثابتثابت    ف  ف  سع سع   كنظاذكنظاذ  ال ي ال ي   ال ال   الت كيزالت كيز  ين بين ب  ال ي  والصند.ال ي  والصند.

س  وتذ ال  ول ال  ب اتذ اسخخخخختعداذ المنصج الو خخخخخف  الق اسخخخخخ  وتذ ال  خخخخخول ال  ب ا  ..م   م    ستعداذ المنصج الو ف  الق ا نات كع الدولتي . أظص ت نات كع الدولتي . أظص ت تذ ا

  ه هه ه  ميمي  أفضسأفضس  ب كسب كس  الصندالصند  تتواف تتواف   قدقدو و     للغا ةللغا ة  جيد جيد   نتاعجنتاعج  الصندالصند  تقدي تقدي   معادلةمعادلة   ققت ققتبأنه بأنه   النتاعجالنتاعج

  اتاتامعتعفامعتعف  أ دأ د  و   و الصندالصند  مثسمثس  النا عةالنا عة  السوق السوق   مقت اداتمقت ادات  أ ع  أ ع    ت م مهت م مه  تذتذ  النمو  النمو    ا ا   المعادلةالمعادلة

س ةال ع سخخخخخخ ة سابال سخخخخخخاب  معامسمعامس   جذ جذ  هوهو  وال ي وال خخخخخخي   الصندالصند  بي بي   ال ع  سابال سخخخخخخاب  يؤث يؤث وقد تبي  بأنه وقد تبي  بأنه     الجا ي الجا ي   ال    ال 

ضعافأضخخخخخخخخخخخخعاف  بثعثةبثعثة  أكث أكث   ال ي ال خخخخخخخخخخخخي   ف ف   ام ت اط اتام ت اط ات    ازات  ازات  ال ال   الجا ي الجا ي      ازات  ازات  ف ف     دث  دث  ممامما  أ

 ..الصندالصند  ف ف   ام ت اط ام ت اط 
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 ملخص الدراسات السابقة:ملخص الدراسات السابقة:

 (2-1الجدول )
 ملخص الدراسات السابقة

 النتائج المنهجية المتبعة الأهداف الباحث وسنة النشر
خرون الؤؤؤؤؤؤزيؤؤؤؤؤؤرار وآخؤؤؤؤؤؤرون  يرار وآ لز ا

((20020022)) 
سع  مع فة أث  تغي  سخخخخخع   مع فة أث  تغي  
ال  ف ف  الميزا  ال خخخخخخخخخخخخخ ف ف  الميزا  

 ..التجا ي الجزاع ي التجا ي الجزاع ي 

س  الت ليخخخخخس الق خخخخخاسخخخخخخخخخخخخخخ   يس الق ا الت ل
 ..والكم والكم 

جاب ة بي  يوجخخخخخخد اعقخخخخخخة ايجخخخخخخاب خخخخخخة بي   قة اي جد اع يو
لة الم ل ة تعف ض ق مخخخة العملخخخة الم ل خخخة  مة العم تعف ض ق 
جا ي ويخخخخخيخخخخخ  الخخخخخمخخخخخيخخخخخزا  الخخخخختخخخخخجخخخخخخخا ي  ت ل يزا  ا م ل ي  ا ي و

 ..الجزاع ي الجزاع ي 
يس تخخخخ خخخخلخخخخيخخخخخخخس  ((20132013القدرة )القدرة ) ل توم مسخخخخخخخخخخخخخخخخختخخخخوم ت  س   م

يزا  امعخختخخخعل فخخ  مخخيخخخزا   م ف   تعل  امع
سطين  المدفواات الفلسخخخطين   المدفواات الفل
تهومخخعخخ فخخخخخخخة مخخكخخونخخخخخخخاتخخخخخخخه نا كو م فة  ع    وم

 ..تطو اتهتطو اتهو و 

  . .الو فالو ف
 

سمال  ف  ميزا  ال سخخخخخاب ال أسخخخخخمال  ف  ميزا   ساب ال أ ال 
سجس المدفواات الفلسخخخخخطين   سخخخخخجس  سطين    المدفواات الفل
ستم ا  نتيجة الداذ فاعضخخخخخخا باسخخخخخختم ا  نتيجة الداذ  ضا با فاع

 والمساادات ااجنب ةوالمساادات ااجنب ة

مع فة أكب  الت د ات مع فخخة أكب  الت خخد خخات  ((20142014الرشيد )الرشيد )
الت  تواجه امقت اد الت  تواجه امقت خخخخخخخخخاد 

 ..الجزاع ي الجزاع ي 

ضي ميزا  المدفواات ف  وضخخخخخخخخخخخخخخي ميزا  المدفواات ف   الو ف  الق اس .الو ف  الق اس . و
ستق   وقد بق  الجزاع  لذ  سخخخخخخخخخخخخخختق   وقخخد بق   الجزاع  لذ  
عاي ععل الفت   تخخخخخخ بخخخخخخ ب عخخخخخخاي ععل الفت    ب ب  ت 

((00227227--02000200)) 
فة أث  م ددات مع فخخخخخة أث  م خخخخخددات  ((20152015البطاينة )البطاينة ) مع 

ما  ااجنب  امسخخخخخخخخخخخخخختثمخخخا  ااجنب   ستث ام
با   ف  ميزا  المبخخخخا خخخخخخخخخخخخخخ  ف  ميزا   الم
اات اا دن ة المخخخخخدفواخخخخخات اا دن خخخخخة  مدفو ال
ععل الفت   الواقعة ما ععل الفت   الواقعة ما 

ي  )بخخخخخخخخخخخخخخيخخخخخخخخخخخخخخ  ) --07720772ب
02270227.).) 

سح أسخخخخخخخخخخخخخخخلوب المسخخخخخخخخخخخخخخخح  سلوب الم أ
 ..ال امسال امس

ستثما  هنالك أث  ابعاد امسخخخخخخخخخخخخخختثما   هنالك أث  ابعاد ام
با   ف  ميزا  ااجنب  المبخخخا خخخخخخخخخخخخخخ  ف  ميزا   ااجنب  الم

 المدفواات اا دن المدفواات اا دن 

ستوم تأمع فة مسخخخخخخخخخخخخختوم تأ ((20162016زراقة )زراقة ) ثي  ثي  مع فة م
تقلبات أسعا  ال  ف تقلبات أسعا  ال  ف 
ال  ميزا  المدفواات ال  ميزا  المدفواات 

 ف  الجزاع ف  الجزاع 

أل ة ال  ف م  أهذ أل خخة ال خخخخخخخخخخخخخخ ف م  أهذ تعتب  تعتب   الو ف  الق اس .الو ف  الق اس .
اًخاد   امل ات الت  تعمس ال  ًااد  امل خات الت  تعمخس ال  

 التواز  لميزا  المدفوااتالتواز  لميزا  المدفواات
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ستي ادات تقي ذ أث  امسخخخخخختي ادات  ((20172017الشكري )الشكري ) تقي ذ أث  ام
ال  ميزا  المدفواات ال  ميزا  المدفواات 

 ف  الع اق.ف  الع اق.

مدفو بخخخأنخخخه  عتب  ميزا  المخخخدفو  ..الت ليل  الق اس الت ليل  الق اس  نه  عتب  ميزا  ال اات اخخخات بأ
م  أهذ المؤ  ات امقت اد ة م  أهذ المؤ خخخ ات امقت خخخاد ة 
لد الت  توضخخخخخخخخخخخخخخخح م كز البلخخخخخخخد  ضح م كز الب الت  تو

 امقت ادي.امقت ادي.
شويلي إسؤؤؤؤؤماعيل والشؤؤؤؤؤويلي  سماعيل وال إ

((20182018)) 
توم مخخخخعخخخخ فخخخخخخخة مسخخخخخخخخخخخخخخخخخختخخخخوم  س فة م ع  م
طات ااجنب ة ام ت خخخاطخخخات ااجنب خخخة  ام ت ا

 اامثس ف  الع اق.اامثس ف  الع اق.

طات ااجنب ة ف  ام ت خخخخخخخاطخخخخخخخات ااجنب خخخخخخخة ف   الو ف  الت ليل .الو ف  الت ليل . ام ت ا
الع اق قد تجاوزت المؤ  ات الع اق قد تجاوزت المؤ خخخخخخخخخخ ات 
 الدول ة لت ديد  جمصا اامثس.الدول ة لت ديد  جمصا اامثس.

Zhongxia  

((20022002)) 
سة تأثي  السخخخخخ اسخخخخخة مع فة مع فة  س ا تأثي  ال

قد ة ال  ميزا  النقخخخخخخخد خخخخخخخة ال  ميزا   الن
المدفواات ف  ال ي  المدفواات ف  ال خخي  
ما بي  للفت   الواقعخخخخة مخخخخا بي   عة  للفت   الواق

((07220722--02200220.).) 

سع  الفاعد  ال ق ق  سخخخخخخع  الفاعد  ال ق ق  
سع  ال  ف وسخخخخخخخخخخخخخخع  ال خخخخخخخخخخخخخخ ف  و
 ..ال ق ق  ف  ال ي ال ق ق  ف  ال ي 

يوجد تفااس وأل ة عا ة ت كذ يوجد تفااس وأل ة عا ة ت كذ 
سع  طب عة الععقة ما بي  سخخخخخخخخخخخخخخع   طب عة الععقة ما بي  

 ..ال  ف وسع  الفاعد ال  ف وسع  الفاعد 

Lu & Yaya  

((20122012)) 
مع فة الععقة ق ي   مع فة الععقة ق خخخخخخخي   

سع    سخخخخخخخخخخخخخخع  المدم ما بيالمدم ما بي   
ق  ال خخخخخخخخخخخخخخخخ ف الخخ خخقخخ خخقخخ   ل ق  ال  ف ا

يزا  لخخخخخفخخخخخعخخخخخخخال والخخخخخمخخخخخيخخخخخزا  اا م ل عال وا ف ل
 التجا ي ف  ال ي .التجا ي ف  ال ي .

المدم الق ي  للميزا  التجا ي المدم الق ي  للميزا  التجا ي  الت ليل  الق اس .الت ليل  الق اس .
سع   سخخخخخخخخخخخخخخبخخخب تغي ات ف  سخخخخخخخخخخخخخخع   بب تغي ات ف   س  

 ال  ف ال ق ق  الفعال.ال  ف ال ق ق  الفعال.

et al.,   Patricia  

((20142014)) 
فةمخخعخخ فخخخخخخخة   المنصجالخخمخخنخخصخخج  دو دو   مع 
  ت   حت خخخخخخخخخخخخخخ  ح  ف ف   النقديالنقدي

لسالخخخخعخخخخلخخخخخخخس ع ل يزا مخخخخيخخخخزا   ف فخخخخ   ا   م
ااتالخخمخخخخخخخدفخخواخخخخخخخات فو مد ل لدول لخخخخخخخدول   ا
  ال غي  ال خخغي    امقت اد اتامقت خخاد ات

ق افخخ يخخقخخ خخخخخخخاأأ  غ بغخخ ب ععل عخخعل   ف ي
ت   )الخخخخخخخخخفخخخخخخخخختخخخخخخخخخ   ) ف ل --07220722ا

02220222.).) 

الو ف  والت ليل  الو خخخخخخخخخخخخخخف  والت ليل  
 ..والنظ ي والنظ ي 

  قو ةقو ة  سلب ةسخخخخخخخخخخخخخخلب ة  اعقةاعقة  توجدتوجد  أنهأنه
  و اف و خخخخخخخخاف   الم ل الم ل   امعتما امعتما   بي بي 

سع لسخخخخخخخع   وأ وأ   ااجنب ةااجنب ة  اا ولاا خخخخخخخول   ل
عد الخخفخخخخخخخاعخخخخخخخد  فا ل تجالخخنخخخخخخخاتخخج  WAMZوو  ا نا ل   ا
مال الإجمخخخخال   الم ل الم ل    كبي كبي   تأثي تخخخخأثي   الإج
ااتالمخخخخخخخدفواخخخخخخخات  ميزا ميزا   ال ال  مدفو   ف ف   ال
 دولدول

Ahmad et al.,  

((20142014)) 
تأثي مع فخخخة تخخخأثي    سع سخخخخخخخخخخخخخخع   مع فة 
  ميزا ميزا     الال  ال  فال خخخخخخخخخخخخ ف

ف الخخخخخخخمخخخخخخخدفخخخخخخخواخخخخخخخات فخخخخخخخ  اات  فو مد ل   ا
 الباكستان .الباكستان .  امقت ادامقت اد

ناكهنخخخخخخخاك ..الو ف  الق اس الو ف  الق اس  يجخخخخخخخاب   كبي كبي   تأثي تخخخخخخخأثي   ه جاب وا  ي   وا 
سع لسخخخخخخخخخخخخخخع  ف  ميزا  ف  ميزا    ال  فال خخخخخخخخخخخخخخ ف  ل

 المدفوااتالمدفواات
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Haji and 

Kumagai 

((20152015،)،) 

  ميزا ميزا   سلوك اتسخخلوك ات  ت ليست ليس
مدفوااتالمخخخخدفواخخخخات بان ال خخخخابخخخخان   ال   ال ا

تد الممتخخخخخخخد   الفت  الفت    ععلععل   المم
عاذ مخخخخخخخ  الخخخخخخخعخخخخخخخاذ  ل   07220722م  ا
 ..02200220ولغا ة العاذ ولغا ة العاذ 

ااتالمخخخخخخدفواخخخخخخات  ميزا ميزا  ..النظ ي النظ ي  مدفو بان  خخخخخخابخخخخخخان الال  ال    ا
  ف ف   مستم مستم   فاعضفاعض  فت اتفت ات  ا فا ف

سابال سخخخخخخخخخخخخخخخخخاب جا ي الجخخخا ي   ال    وجودوجود  ميمي  ال
 العدماتالعدمات  ميزا ميزا   ف ف   اجزاجز

Sandu  ((20152015))    مع فة العوامس المؤث   مع فخخة العوامخخس المؤث
  ميزا ميزا   ف ف   التغيي التغيي   ال ال 

ااتالمخخخخخخدفواخخخخخخات مدفو لةو خخخخخخالخخخخخخة  ال   و ا
  سع سخخخخخخخخخخخخخخع   ال ال   مكوناتهمكونخخاتخخه
 ..ال ومان ال ومان   ال  فال  ف

تأثي  مزدو  بي  ميزا  هنخخخاك تخخخأثي  مزدو  بي  ميزا   ..النظ ي النظ ي  ناك  ه
لة المخخخدفواخخخات العخخخا ج خخخة والعملخخخة  عا ج ة والعم مدفواات ال ال

نا  م  نخخخخخخخا  خخخخخخخ  الوطن ةالوطن خخخخخخخة ميزا  ميزا    ةةم  
 ..المدفواات العا ج ةالمدفواات العا ج ة

Romero  ((20122012)) مدممع فخخخخخخخة مخخخخخخخدم فة    تأثي تخخخخخخخأثي   مع 
  ال  فال خخخخخخخ ف  سع سخخخخخخخع   نظاذنظاذ

ل اخخخخخخخلخخخخخخخ  توم مسخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخختخخخخخخخوم   ا س   م
ط اتام خخختخخخ خخخخخخخاطخخخ خخخخخخخات ت ا   ف فخخخ   ام 
 ال ي  والصند.ال ي  والصند.

قت ققخخخخخت ..الو ف  الق اس الو ف  الق اس  لةمعخخخخخادلخخخخخة   ق عاد قدي تقخخخخخدي   م ندالصنخخخخخد  ت   الص
  تتواف تتواف   وقدوقد  للغا ة للغا ة   جيد جيد   نتاعجنتاعج
ضسأفضخخخخخخخخخس  ب كسب خخخخخخخخخكس  الصندالصند   ه هه ه  ميمي  أف

لةالخخمخخعخخخخخخخادلخخخخخخخة عاد م ل مو  الخخنخخمخخو    ا ا   ا ن ل   تذتخخذ  ا
  مقت اداتمقت خخخخخخادات  أ ع  أ خخخخخخع    ت م مهت خخخخخخم مه

 الصندالصند  مثسمثس  النا عةالنا عة  وق وق السالس
 

 الدراسة عن الدراسات السابقة:الدراسة عن الدراسات السابقة:هذه هذه ما يميز ما يميز   ::ثانياً ثانياً 

مس المؤث   ال  مس المؤث   ال    معظمصا تناول العوا  معظمصا تناول العواأأتبي  تبي    ل امطعع ال  الد اسات السابقةل امطعع ال  الد اسات السابقةم  ععم  عع

ساليب الإ  اع ة مثس   وتذ اسخخخخخختعداذ العديد م  ااسخخخخخخاليب الإ  خخخخخخاع ة مثس جنب جنب ميزا  المدفواات أو ام ت اط  ااميزا  المدفواات أو ام ت اط  اا ستعداذ العديد م  اا   وتذ ا

ات ات وقد أوض ت نتاعج ه ه الد اسات بأنه يوجد تأثي  لميزا  المدفواوقد أوض ت نتاعج ه ه الد اسات بأنه يوجد تأثي  لميزا  المدفوا  المنصج الو ف  والت ليل  المنصج الو ف  والت ليل  

ضي امقت ادي ف  الدول  كما أنه يوجد أث  لع ت اط  ااجنب  ال  اد  متغي ات ال  الوضخخخخخي امقت خخخخخادي ف  الدول  كما أنه يوجد أث  لع ت اط  ااجنب  ال  اد  متغي ات  ال  الو

 مثس سع  ال  ف.مثس سع  ال  ف.

سة ااول  الت  تتناول اعتبا  تأثي  سخخخخخخب ال د اادن  لعلذ الد اسخخخخخخة تعتب  ه ه الد اسخخخخخخة ااول  الت  تتناول اعتبا  تأثي  سة تعتب  ه ه الد ا سب ال د اادن  لعلذ الد ا    

سات سخات   ام ت اط  ااجنب  ف  الع اق  كما تعتب  ه ه الد اسة امتدادا للد ا  ام ت اط  ااجنب  ف  الع اق  كما تعتب  ه ه الد اسخة امتدادا للد اميزا  المدفواات الميزا  المدفواات ال

 السابقة  يث تعمس ال  تقد ذ ب ها  امل  ًضاف  م  دولة نام ة وه  الع اق.السابقة  يث تعمس ال  تقد ذ ب ها  امل  ًضاف  م  دولة نام ة وه  الع اق.
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 الفصل الثالث

 (2016-2000ميزان المدفوعات والاحتياطي الأجنبي في العراق )

 المقدمة:المقدمة:  33--11

ضم  ه ا الف س ال ديث اتضخخخخخخم  ه ا الف خخخخخخس ال ديث ا   ميزا  المدفواات وام ت اطات ااجنب ة و لك ععل   ميزا  المدفواات وام ت اطات ااجنب ة و لك ععل ت

 (.(.02020202--02220222الفت   الواقعة ما بي  )الفت   الواقعة ما بي  )

 (:(:02020202--02220222ععل فت   الد اسة )ععل فت   الد اسة )ف  الع اق ف  الع اق تطو  ميزا  المدفواات تطو  ميزا  المدفواات   33--22

 عراقي دينار مليار (2016-2000للفترة ) العراقي زان المدفوعاتمي( 1) رقم الجدول
مو لميزان معدل الن ميزان المدفوعات السنة

 % المدفوعات

معدل النمو لميزان  ميزان المدفوعات السنة

 % المدفوعات

2000 
804.2 

0 2009 5817 -0.6854 

2001 804.2 0 2010 6286 0.0806 

2002 360.3 -0.5519 2011 10393 0.6533 

2003 972.1 1.6980 2012 7987 -0.2315 

2004 1777.6 0.8286 2013 8654.1 0.0835 

2005 12077 -5.7939 2014 7833.8 -0.0947 

2006 16748 0.3867 2015 4774 -0.3950 

2007 5795 -0.6539 2016 6163.1 0.290 

2008 18491 2.1908  

 ..، النشرات الإحصائية السنوية، النشرات الإحصائية السنويةالعراقيالعراقي  المصدر: البنك المركزي المصدر: البنك المركزي 
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( ( 2200220000( كا  )( كا  )02220222ا   جذ ميزا  المدفواات ااذ )ا   جذ ميزا  المخدفواات ااذ )( ( 00نع ظ م  الجدول  قذ )نع ظ م  الجخدول  قذ )

( مل ا  دينا  ا اق  وبمعدل نمو ( مل ا  دينا  ا اق  وبمعدل نمو 0022200222( )( )02220222ح ااذ )ح ااذ )مل ا  دينا  ا اق  وازداد ل  بمل ا  دينا  ا اق  وازداد ل  خخخخخخخخخخخخخخب

سعا  النفط االم ا  ( و عود  لك ال  ا تفاع اسخخخخخخخعا  النفط االم ا  000202000202))( ( 02220222--02220222الواقعة ما بي  )الواقعة ما بي  )للفت   للفت    ( و عود  لك ال  ا تفاع ا

( مل ا  دينا  ( مل ا  دينا  20020022ل  )ل  )( ل  س ً( ل  خخخخخخخخخخخخخس 02020202ًثذ انعفض  جذ ميزا  المدفواات ل  بح ااذ )ثذ انعفض  جذ ميزا  المدفواات ل  خخخخخخخخخخخخخبح ااذ )

عدل نموا اق   وبمعخخدل نمو ما بي  )و لخخك ععل الفت   الواقعخخة مخخا بي  )( ( 2020202202--))  ا اق   وبم عة  لك ععل الفت   الواق و عود و عود (  (  02020202--02220222و 

عفض عفض  لك ال  انعفاض اسعا  البت ول العالم ة ب و   كبي   بسبب امزمة المال ة العالم ة ثذ ان لك ال  انعفاض اسعا  البت ول العالم ة ب و   كبي   بسبب امزمة المال ة العالم ة ثذ ان

( ( --2020207207وبمعدل نمو )وبمعدل نمو )مل ا  دينا  ا اق  مل ا  دينا  ا اق  ( ( 202202022000( ال  )( ال  )02020202م   اع م ل  بح ااذ )م   اع م ل  خخخخخخخبح ااذ )

سعا  النفط و عود  لك انعفاض اسخخخخخخخخعا  النفط ( ( 02020202--02000200للفت   الواقعة ما بي  )للفت   الواقعة ما بي  ) ضاع العالم ة واموضخخخخخخخخاع و عود  لك انعفاض ا العالم ة وامو

 اممن ة الساعد  ف  الدولة.اممن ة الساعد  ف  الدولة.

 (:(:20162016--20002000لاحتياطي الأجنبي في العراق خلال فترة الدراسة )لاحتياطي الأجنبي في العراق خلال فترة الدراسة )ااتطور تطور   33--33

 دولار مليار (2016-2000للفترة )في العراق لاحتياطي الأجنبي ا (2) رقم الجدول
معدل النمو للاحتياطي  يالاحتياطي الأجنب السنة

 %الاجنبي

معدل النمو للاحتياطي  الاحتياطي الأجنبي السنة

 %الأجنبي

2000 
7.35 

0 2009 44.33504 -9.91 

2001 7.35 0 2010 50.62222 14.18 

2002 6.35 -13.60 2011 61.03419 20.56 

2003 0.021947 -99.6 2012 70.32676 15.22 

2004 9.395733 427.11 2013 77.74271 10.54 

2005 13.54731 44.18 2014 66.34906 -14.65 

2006 18.11043 33.75 2015 68 2.50 
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2007 30.45179 68.14 2016 53 -22.5 

2008 49.21878 61.62    

 ، النشرات الإحصائية السنوية، النشرات الإحصائية السنويةالعراقيالعراقي  المصدر: البنك المركزي المصدر: البنك المركزي 

صد ا تفاا( بأ  ام ت اط  ااجنب  ( بأ  ام ت اط  ااجنب  00 ع ظ م  الجدول  قذ ) ع ظ م  الجدول  قذ )   ب يث   ب يث ا  ا  كبي  كبي    ا  ا  قد  صد ا تفااقد  خخخخخخخخخخخخخخ

  بينما ف  العاذبينما ف  العاذ    دوم دوم   مل ا مل ا ( ( 20222022بق مة )بق مة )  02220222العاذ العاذ كانت ق مة ام ت اط  ااجنب  ععل كانت ق مة ام ت اط  ااجنب  ععل 

سبة نمو قد و لت لغا ة )  أي بنسخخخبة نمو قد و خخخلت لغا ة )دوم دوم   مل ا مل ا   ((0202022002020220و لت لغا ة )و خخخلت لغا ة )  02202222 (  (  20002000%%  أي بن

 ..و لك م تفاع اواعد البت ولو لك م تفاع اواعد البت ول

( نع ظ بأنه أ بح ا تفاع مل وح ( نع ظ بأنه أ خخخبح ا تفاع مل وح 02020202--02202222بينما ععل اااواذ الواقعة ما بي  )بينما ععل اااواذ الواقعة ما بي  )

عاذ ف  معخخدل ام ت خخاط  ااجنب  الخخ ي تملكخخه الع اق  فقخخد بلغخخت ام ت خخاطخخات ااجنب خخة ف  العخخاذ  غت ام ت اطات ااجنب ة ف  ال قد بل كه الع اق  ف ل ي تمل ف  معدل ام ت اط  ااجنب  ا

فقد بلغت ق مة ام ت اطات فقد بلغت ق مة ام ت اطات   02020202بينما العاذ بينما العاذ     دوم دوم ( مل ا  ( مل ا  0200020202000202ما ق مته )ما ق مته )  02220222

سبب و لك بسخخخخخخخخخخخبب (  (  %%002727))    وبمعدل نمو بلغ  وبمعدل نمو بلغدوم دوم ( مل ا  ( مل ا  2202000022020000))ااجنب ة ل  س ًل  ااجنب ة ل  خخخخخخخخخخخس ًل   و لك ب

ل ا س ا  ا تفاع ل ا خخخخخخخخخخخخخخس ا  ا تفاع ا تفاع  جذ مب عات ال كومة م  العملة ااجنب ة للبنك الم كزي  وهو اا تفاع  جذ مب عات ال كومة م  العملة ااجنب ة للبنك الم كزي  وهو ا

 النفقات العامة.النفقات العامة.

نه ععل الفت   الواقعة ما بي  )ونع ظ بخخأنخخه ععل الفت   الواقعخخة مخخا بي  ) بأ ستق ا  ف  ( يوجخخد اخخدذ اسخخخخخخخخخخخخخختق ا  ف  02020202--02000200ونع ظ  ( يوجد ادذ ا

عاذ )ام ت خخاطخخات ااجنب خخة  فقخخد بلغخخت ام ت خخاطخخات ااجنب خخة الع اق خخة ف  العخخاذ ) طات ااجنب ة الع اق ة ف  ال غت ام ت ا قد بل طات ااجنب ة  ف ته ( مخخا ق متخخه 02000200ام ت ا ما ق م  )

انعفضت ل  س  جذ ام ت اطات ااجنب ة انعفضت ل  س  جذ ام ت اطات ااجنب ة   02020202  بينما ف  العاذ   بينما ف  العاذ دوم دوم ( مل ا  ( مل ا  2002200720022007))

سبة معدل نمو و لت لغا ة )  وينسخخبة معدل نمو و خخلت لغا ة )دوم دوم ( مل ا  ( مل ا  2222لغا ة )لغا ة ) سب%(  و عود السخخب0202000000  وين ب ف   لك ب ف   لك %(  و عود ال

 ب ة ب ة العملة ااجنالعملة ااجن  انعفاض أسعا  النفط ب كس االم   وقد أ ب ت مب عات وزا   المال ة م انعفاض أسعا  النفط ب كس االم   وقد أ ب ت مب عات وزا   المال ة م   ًل ًل 
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ضت قس م  المب عات للبنك الم كزي ًل  القطاع العاي  وقد انعفضخخخخخخخخخخخخخخت للبنك الم كزي أللبنك الم كزي أ قس م  المب عات للبنك الم كزي ًل  القطاع العاي  وقد انعف

    ممم  أجس سد الف ق ما بي  الداعس ًل  البنك الم كزي م  أجس سد الف ق ما بي  الداعس ًل  البنك الم كزي ات ااجنب ة للبنك الم كزي  و ات ااجنب ة للبنك الم كزي  و ام ت اطام ت اط

  امقت اد   امقت خخخخخخخخخخخخخخاد وم  الجدي  بال ك  أوم  الجدي  بال ك  أوزا   المال ة والعا   م  البنك الم كزي للقطاع العاي  وزا   المال ة والعا   م  البنك الم كزي للقطاع العاي  

ناتج القوم  وهو النفط العاذ  وغ اب التعط ط عتمخد ال  م خخخخخخخخخخخخخخخد  أسخخخخخخخخخخخخخخخاسخخخخخخخخخخخخخخ  للنخاتج القوم  وهو النفط العخاذ  وغ خاب التعط ط     الع اق الع اق  س  لل سا عتمد ال  م د  أ

سبب امسخخخخخخخت اتيج   ب يث أ  امقت خخخخخخخاد ال ي م  متلك عطط اسخخخخخخخت اتيج ة مسخخخخخخختقبل ة  كو  بسخخخخخخخبب  ستقبل ة  كو  ب ست اتيج ة م ست اتيج   ب يث أ  امقت اد ال ي م  متلك عطط ا ام

   ما  مك  أ  تتقاطي ف ما بينصا.  ما  مك  أ  تتقاطي ف ما بينصا.التغي ات الظ ف ة وهالتغي ات الظ ف ة وه

سابقة  واعتعل ه وبالتال  تؤدي للقضخخخخخخا  ال  ًيجاب ات الم ا س السخخخخخخابقة  واعتعل ه  ضا  ال  ًيجاب ات الم ا س ال ة ة كس الموا د المال كس الموا د المال وبالتال  تؤدي للق

ستثما ية المقدمة منصا  وه منة الدولة ال  الوضي والن اط وانعفاض مسخخختوم التعف ضخخخات امسخخختثما ية المقدمة منصا  وه منة الدولة ال  الوضخخخي والن خخخاط  ضات ام ستوم التعف  وانعفاض م

 امقت ادي  وا تفاع معدمت التضعذ  بالإضافة لضعا القطاع العاي.امقت ادي  وا تفاع معدمت التضعذ  بالإضافة لضعا القطاع العاي.

  كما أ  امقت اد الع اق  قد أث  ال  ظصو  م كلة البطالة  واعتعل ف  أوجه امنفاقكما أ  امقت اد الع اق  قد أث  ال  ظصو  م كلة البطالة  واعتعل ف  أوجه امنفاق

ساع  جذ امسخخخال كوم   وا تفال كوم   وا تف ة ة م  الغ اع   وم كلة المديون م  الغ اع   وم خخخكلة المديون تي ادات م  أجس تلب ة متطلبات ااتي ادات م  أجس تلب ة متطلبات اااع  جذ ام

ضعا ف  الإنتا  الم ل  لتلب ة  اجة الطلب  كما أنه م كلة غ اب العا ج ة  بالإضخخخخخخخافة لضخخخخخخخعا ف  الإنتا  الم ل  لتلب ة  اجة الطلب  كما أنه م خخخخخخخكلة غ اب  ضافة ل العا ج ة  بالإ

ساد المال  امتسخخخخاق والتكامس ما بي  المؤسخخخخسخخخخة السخخخخ اسخخخخ ة وامقت خخخخاد ة  وانت خخخخا  م خخخخكلة الفسخخخخاد المال   س ة وامقت اد ة  وانت ا  م كلة الف س ا سة ال س ساق والتكامس ما بي  المؤ امت

س ة ف  ًدا   امقت اد   امقت خخخخخخخاد ال خخخخخخخمول   وامعتعمت المؤسخخخخخخخسخخخخخخخ ة ف  ًدا   امقت خخخخخخخاد والإدا ي  وااتماد نمو والإدا ي  وااتماد نمو  س   امقت اد ال مول   وامعتعمت المؤ

 الوطن   بالإضافة لعجز الموازنة العامة.الوطن   بالإضافة لعجز الموازنة العامة.
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 الفصل الرابع

 التحليل القياسي ومناقشة النتائج

 ::المقدمةالمقدمة  44--11

سيعدذ قاذ البا ث م  ععل ه ا الف خخخخخخخخس التط ق ًل  التع يا بالمنصج اامثس ال ي سخخخخخخخخيعدذ  قاذ البا ث م  ععل ه ا الف س التط ق ًل  التع يا بالمنصج اامثس ال ي 

ضالد اسخخخخة  بالإضخخخخ سة  بالإ سبب اعت ا ها مي الإ ا   افة ًل  التع يا بالمتغي ات الت  يتذ اعت ا ها وسخخخخبب اعت ا ها مي الإ خخخخا   الد ا ل  ل  ًًافة ًل  التع يا بالمتغي ات الت  يتذ اعت ا ها و

سة والت  تذ ًد اجصا  م خخخخخخخاد ها  وتوضخخخخخخخ ح امعتبا ات الإ  خخخخخخخاع ة الت  تعدذ متطلبات الد اسخخخخخخخة والت  تذ ًد اجصا   ض ح امعتبا ات الإ  اع ة الت  تعدذ متطلبات الد ا م اد ها  وتو

ستعلي ف  ااعي  مجمواة م  وأعي ا  تب ا  النتاعج المت  خخخخخخخخخخخخخس اليصا وامسخخخخخخخخخخخخختنتاجات لتسخخخخخخخخخخخخختعلي ف  ااعي  مجمواة م   ستنتاجات لت وأعي ا  تب ا  النتاعج المت  س اليصا وام

 التو  ات.التو  ات.

 المعلومات:المعلومات:مصادر جمع مصادر جمع   44--22

ظ ي ظ ي الت  تتعل  بتغط ة الإطا  النالت  تتعل  بتغط ة الإطا  الن  المصادر الثانوية:المصادر الثانوية:ف  جمي الب انات ًل  ف  جمي الب انات ًل  تذ ال جوع تذ ال جوع 

سة  والت  تذ جمعصا للد اسخخخخخخخة  والت  تذ جمعصا  ساعس الجامع الكتب والدو يات والمجعت العلم ة الم كمة وال سخخخخخخخاعس الجامع   م م للد ا ة ة الكتب والدو يات والمجعت العلم ة الم كمة وال 

 وي انات الد اسة.وي انات الد اسة.  الد اسات السابقة بموضوع الد اسةالد اسات السابقة بموضوع الد اسة

 الاختبارات المستخدمة:الاختبارات المستخدمة:  44--22

سبببسخخخخخخخبب سس الزمن ة  فقد اهتمت التطو  ف  مجال امقت خخخخخخخاد الق اسخخخخخخخ  وت ليس السخخخخخخخعسخخخخخخخس الزمن ة  فقد اهتمت   ب سع س  وت ليس ال التطو  ف  مجال امقت اد الق ا

الع اعي الإ  اع ة للسعسس الزمن ة باستق ا  أو ادذ استق ا  تلك السعسس  وعا ة بعدما الع اعي الإ  اع ة للسعسس الزمن ة باستق ا  أو ادذ استق ا  تلك السعسس  وعا ة بعدما 

ة ة د استصما الت  أكدا فيصا أ  معظذ السعسس الزمن ة المال د استصما الت  أكدا فيصا أ  معظذ السعسس الزمن ة المال   Nelson &Plosser (19221922)ن   ن   

ستق   أي أ  معظذ السخخخخعسخخخخس الزمن ة غي  مسخخخختق     (Unit Root)ت توي ال  ج   الو د  ت توي ال  ج   الو د   سس الزمن ة غي  م سع -Non)أي أ  معظذ ال

Stationary) 
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ستق   ً  اع ا    وبالتال  فإ  تطبي  ااسخخخخاليب الق اسخخخخ ة التقليد ة ال  ب انات غي  مسخخخختق   ً  خخخخاع ا   س ة التقليد ة ال  ب انات غي  م ساليب الق ا     وبالتال  فإ  تطبي  اا

سة ال ال ة بتطبي  اعتبا اتسخخخخخخخيؤدي ًل  ًظصا  نتاعج غي  دق قة أو زاعفة  ل لك سخخخخخخختقوذ الد اسخخخخخخخة ال ال ة بتطبي  اعتبا ات ستقوذ الد ا   سيؤدي ًل  ًظصا  نتاعج غي  دق قة أو زاعفة  ل لك 

    ((Phillips Peron و  ) و  )بيبي  ليب ليب ييوفوف  (Dickey-Fuller)فول فول ج   الو د  مثس اعتبا  د ك  جخخ   الو خخد  مثخخس اعتبخخا  د ك  

 للتأكد ف ما ً ا كانت ه ه الب انات للمتغي ات المد وسة مستق   أذ غي  مستق  .للتأكد ف ما ً ا كانت ه ه الب انات للمتغي ات المد وسة مستق   أذ غي  مستق  .

ف  السعسس الزمن ة ف مك  الك ا ف  السعسس الزمن ة ف مك  الك ا   (Unit Root)واند التثبت م  وجود ج   الو د  واند التثبت م  وجود ج   الو د  

    أ كال اعتبا  د ك  فول  المطو أ كال اعتبا  د ك  فول  المطو أذ م  والمتوف   ضم  أذ م  والمتوف   ضم    (Trend)ا  ما ً ا كا  لديصا اتجاه ا  ما ً ا كا  لديصا اتجاه 

(Augmented Dickey-Fuller)،،  سنوات الإبطا  لمع فة هس   توي اتجاه ي ت ديد ادد سخخخخخنوات الإبطا  لمع فة هس   توي اتجاه مم ي ت ديد ادد 

جاه ف  أذ م  ب يخخث يتذ ًدعخخالخخه ف   خخامت ًج ا  امل خخات امن خخدا  المعتلفخخة  ا  وجود اتجخخاه ف   فة  ا  وجود ات له ف   امت ًج ا  امل ات امن دا  المعتل عا أذ م  ب يث يتذ ًد

سيؤدي ًل  ظصو  أث   لك االب انات للمتغي ات الداعلة ف  نمو   اقت خخخخخخخخخخخخخخادي سخخخخخخخخخخخخخخيؤدي ًل  ظصو  أث   لك ا متجاه ف  متجاه ف  الب انات للمتغي ات الداعلة ف  نمو   اقت ادي 

ق ق معامعت المتغي ات ااع م  وا  ا كانت السعسس الزمن ة غي  مستق   اند المستوم نأع  الف  معامعت المتغي ات ااع م  وا  ا كانت السعسس الزمن ة غي  مستق   اند المستوم نأع  الف  

ستق   نأع  الف ق الثان  وهك ا  ًااول و عاد اعتبا  امسخخخختق ا  م   أع م  فإ ا لذ تك  مسخخخختق   نأع  الف ق الثان  وهك ا  ً ستق ا  م   أع م  فإ ا لذ تك  م ل  أ  ل  أ  ااول و عاد اعتبا  ام

ًم ًم   لسعسس الزمن ةلسعسس الزمن ةت بح السلسلة الزمن ة الوا د  تت ا بامستق ا   وااد  م يت ق  استق ا  ات بح السلسلة الزمن ة الوا د  تت ا بامستق ا   وااد  م يت ق  استق ا  ا

د م د م بفت ات ًبطا  أال  م  الد جة ااول   ل لك فإ  اعتبا  د ك  فول  لفت   الإبطا  ااول  قبفت ات ًبطا  أال  م  الد جة ااول   ل لك فإ  اعتبا  د ك  فول  لفت   الإبطا  ااول  ق

سة أ د أ كال تكو  مناسخخخخخبا  لإظصا  اسخخخخختق ا  السخخخخخعسخخخخخس الزمن ة  ل لك سخخخخختسخخخخختعدذ ه ه الد اسخخخخخة أ د أ خخخخخكال  ستعدذ ه ه الد ا ست سس الزمن ة  ل لك  سع ستق ا  ال سبا  لإظصا  ا تكو  منا

ل ي يوف  فت   ًبطا  أال  مثس امعتبخخا  الخخ ي يوف  فت   ًبطخخا  أال  مثخخس  با  ا  Phillipsو)و)  (Augmented Dickey-Fuller)امعت

& Perron.).) 
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 ::(Unit Root Test)اختبار جذر الوحدة اختبار جذر الوحدة 

ن ة  ن ة  غالبا  ما تتسذ الب انات بوجود تغي ات ه كل ة تؤث  ال  د جة استق ا  السعسس الزمغالبا  ما تتسذ الب انات بوجود تغي ات ه كل ة تؤث  ال  د جة استق ا  السعسس الزم

ستق ا  مصما  قبس اعتبا  الععقات بي  المتغي ات   يث يتطلب  لك ل ا  عد ت ديد د جة امسخخخخخخخخخخخخخختق ا  مصما  قبس اعتبا  الععقات بي  المتغي ات   يث يتطلب  لك  ل ا  عد ت ديد د جة ام

وق وق فإ ا كانت سلسلة الف  فإ ا كانت سلسلة الف  (، (، 20072007ف  الد جة )الس يبان   ف  الد جة )الس يبان   ادذ استق ا  الب انات وتكاملصا م  نادذ استق ا  الب انات وتكاملصا م  ن

سلة اا ل ة تكو  متكاملة م  الم تبةااول  م  سخخلسخخلة المتغي  الع خخواع  مسخختق    فإ  السخخلسخخلة اا خخل ة تكو  متكاملة م  الم تبة سل ستق    فإ  ال سلة المتغي  الع واع  م سل   ااول  م  

 ..I(00)أي أي   (Integrated of Order1)ااول  ااول  

ق ق أما ً ا كانت السلسلة مستق   بعد ال  ول ال  الف وق الثان ة )الف وق ااول  للف و أما ً ا كانت السلسلة مستق   بعد ال  ول ال  الف وق الثان ة )الف وق ااول  للف و 

سلسلة سخلسخخلة وهك ا  ً ا كانت الوهك ا  ً ا كانت ال  I(00)ااول ( فإ  السلسلة ااول  تكو  متكاملة م  ال تبة الثان ة أي ااول ( فإ  السخلسخلة ااول  تكو  متكاملة م  ال تبة الثان ة أي 

ستق    قال ًنصا متكاملة م  ال تبة  ف   وهو ب لك م   مس ج   الو د   أي اا خخخخخخخخخخل ة مسخخخخخخخخخختق    قال ًنصا متكاملة م  ال تبة  خخخخخخخخخخف   وهو ب لك م   مس ج   الو د   أي  اا ل ة م

)22(I( سلة   ب خخخخخخخخكس ااذ فإ  السخخخخخخخخلسخخخخخخخخلة سل ساكنة اند ً ا كانت سخخخخخخخخاكنة اند   )d(تكو  متكاملة م  الد جة تكو  متكاملة م  الد جة   )tX(  ب كس ااذ فإ  ال ً ا كانت 

 ..(Seddighi et al., 2000)ج   و د  ج   و د    (d)  ل ا فإنصا ت توي ال  ادد   ل ا فإنصا ت توي ال  ادد (d)لف وق لف وق مستوم امستوم ا

سة وقد وضخخخخخخ ت ادد م  الد اسخخخخخخات منصا د اسخخخخخخة  سات منصا د ا ض ت ادد م  الد ا أ  أ    Nelson and Polsser (19221922)وقد و

صاأغلخخب السخخخخخخخخخخخخخخعسخخخخخخخخخخخخخخخس الزمن خخة ت توي جخخ   الو خخد   وكخخ لخخك بينخخت الخخد اسخخخخخخخخخخخخخخخات الت  قخخاذ بصخخا قاذ ب سات الت   لد ا نت ا لك بي ج   الو د   وك  سس الزمن ة ت توي  سع  أغلب ال

Stock and Watson (19291929)  وه ا معناه وه ا معناه   00  الزمن ة غي  مستق  الزمن ة غي  مستق    أ  مستو ات تلك السعسسأ  مستو ات تلك السعسس

سلة زمن ة أ  متوسخخخط وتباي  المتغي  غي  مسخخختقلي  ا  الزم  بوجود ج و  الو د  ف  أي سخخخلسخخخلة زمن ة  سل ستقلي  ا  الزم  بوجود ج و  الو د  ف  أي  سط وتباي  المتغي  غي  م أ  متو

س  والت  م   خخخخخخخأنه أ  يؤدي ًل  وجود ا تباط زاعا وم خخخخخخخاكس ف  الت ليس وامسخخخخخخختدمل الق اسخخخخخخخ   ستدمل الق ا والت  م   أنه أ  يؤدي ًل  وجود ا تباط زاعا وم اكس ف  الت ليس وام

 مصا للتأكد م  وجود أو مصا للتأكد م  وجود أو (. ويوجد هناك ادد م  امعتبا ات الت   مك  استعدا(. ويوجد هناك ادد م  امعتبا ات الت   مك  استعدا20052005  )العبدل  )العبدل  
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سلة الزمن ة منصا ط يقة ادذ وجود ج   الو د   أي لت ديد مدم اسخخخخخخخخخخخخخختق ا  السخخخخخخخخخخخخخخلسخخخخخخخخخخخخخخلة الزمن ة منصا ط يقة  سل ستق ا  ال ادذ وجود ج   الو د   أي لت ديد مدم ا

Phillips and Perron (1988) (PP) . .  با  د ك  فولل  المطو  واعتبخخخخخخخا  د ك  فولل  المطو  Augmented)واعت

Dickey-(Fuller) (ADF)   قد يعتلا وقخخخخخد يعتلا نه م   توي ال  ق ذ بكونخخخخخه م   توي ال  ق ذ   (ADF)ا  ا    (PP)و بكو

لة الزمن ة   متباطعة للف وق وال ي  أع متباطعة للف وق وال ي  أع  سلة الزمن ة ف  اماتبا  ام تباط ف  الف وق ااول  ف  سخخخخخخخخخخخخخخلسخخخخخخخخخخخخخخ سل ف  اماتبا  ام تباط ف  الف وق ااول  ف  

و سمح بوجود متوسط م و سمح بوجود متوسط م   (Nonparametric Correction)باستعداذ الت   ح غي  العلم  باستعداذ الت   ح غي  العلم  

ساوي  ف  واتجاه عط  للزم . سخخخاوي  خخخف  واتجاه عط  للزم . ستعملة اب  الزم  و سخخختعدذ معتبا  اسخخختق ا  المتغي ات المسخخختعملة اب  الزم      ستق ا  المتغي ات الم ستعدذ معتبا  ا و 

(Gujarati & Porter, 2009)،،  سس الزمن ة ال  غ امسخخختق ا  السخخخعسخخخس الزمن ة ال  غ ا  قليد ةقليد ةوامعتبا ات التوامعتبا ات الت سع ستق ا  ال     م

ستق ا  اعتبا  د ك  فول  وفيليب  بي و  تعتب  ف ضخخخخخخخخخخخخ ة وجود ج   الو د  )وبالتال  ادذ اسخخخخخخخخخخخختق ا   ض ة وجود ج   الو د  )وبالتال  ادذ ا اعتبا  د ك  فول  وفيليب  بي و  تعتب  ف 

 السلسلة الزمن ة( كف ض ة ادم ة.السلسلة الزمن ة( كف ض ة ادم ة.

 ت   ت   وض الت  يتطلبصا نمو   امن دا   وض الت  يتطلبصخا نمو   امن خدا  قبس ًج ا  امن دا  م بد م  التأكد م  الفقبخس ًج ا  امن خدا  م بخد م  التخأكخد م  الف -

 وه ه الف وض ه  كما يل :وه ه الف وض ه  كما يل :نتاعج مزيفة  نتاعج مزيفة  نتاعج  ق قة ول   نتاعج  ق قة ول     ن  س ال ن  س ال 

 اعتبا  امستق ا ية.اعتبا  امستق ا ية. -

 اعتبا  ام تباط ال ات .اعتبا  ام تباط ال ات . -

 اعتبا  تجان  التباي  للأعطا .اعتبا  تجان  التباي  للأعطا . -

 اعتبا  التوزيي الطب ع  للب انات.اعتبا  التوزيي الطب ع  للب انات. -

 اعتبا  التوزيي الطب ع  للأعطا .اعتبا  التوزيي الطب ع  للأعطا . -
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سة قاذ بصا   د اسخخخخخخخخخخخخخخة قاذ بصا فف لمتغي ات لمتغي ات معظذ امعظذ اأ  أ    تبيّ  منصاتبيّ  منصا( ( Nelson & Plosser, 1982))  د ا

ستوم سخخخخخخخخخاكنة ف  المسخخخخخخخخختوم   م تكو  م تكو  ة الكل ة ة الكل ة امقت اد امقت خخخخخخخخخاد  ستعداذ ط يقة الم يعات اسخخخخخخخخختعداذ ط يقة الم يعات       ل ا فإ  ل ا فإ(I(22))ساكنة ف  الم ا

سب( غي  مناسخخخخخخبOLS))امات اد ة امات اد ة   ال غ م ال خخخخخخغ م  ق ذ ق ذ   م م   لكسلكس  م تفعةم تفعة  ق ذق ذ  ال ال   ال  ولال  خخخخخخول يث يتذ  يث يتذ     ( غي  منا

((Ft,))  معامس ت ديد امن دا معامس ت ديد امن دا ولول  ((2R)) لتجنب ظصو  م كلة امن دا  الزاعالتجنب ظصو  م خخخخخخخخخخخكلة امن دا  الزاعا. و . و  (( Spurious

Regression  سي ا  اقت اد ا     ق ق ا  وم تفسخخخخخخخخخخي ا  اقت خخخخخخخخخخاد ا   ( الت  م تعط  بعدا  ( الت  م تعط  بعدا   يجب اعتبا يجب اعتبا نه نه فإفإ    معن معن   اا  ق ق ا  وم تف

اندما اندما  (stationary)أنصا ساكنةأنصا ساكنةبب  Xt    ا  ًل  السلسلة الزمن ة  ا  ًل  السلسلة الزمن ة   يث    يث سكو  السعسس الزمن ةسكو  السعسس الزمن ة

 :: كو   كو  

  E (Xt) = constant     وسطصا ال ساب  ثابت:                            .0

                                             Var(Xt) = constantتباينصا ثابت:   .0

 Cov(Xt , Xt+k) = depends on t & k≠0 :تباينصا الم ت ك  عتمد ال  ف ق الزم  .3

ك   التباي  الم ت  و  الزم   ف   ي  أم  وسطصا وتباينصا يبق  ثابت مي م   أي أ  كع  

 .(Thomas, 1997)نه  عتمد ال  ف ق الزم  لصاتي  الق متي  فإ Xاي ق متي  للمتغي  

 Augmented Dickey-Fuller Test)  طو الم فول  – د ك ي اعتبا   استعداذ وتذ

(ADF))   عتبا  فيلب  وا– (  بي و(PP)Phillips-Perron   )الف ض ة العدم ة  اعتب  لل ي  يا

 ادذ سكو  السلسلة الزمن ة و لك كما يل : يألوجود ج   الو د  

  



www.manaraa.com

45 

 

 :(ADF) مطورال فولر – ديكي ختبارا

 فول  وفقا  للمعادمت التال ة: - مك  ًج ا  اعتبا  د ك   

     (with intercept and trend). 

               (with intercept). 

                      (none). 

 

 

 - t)ق مة ا كانت فا  ()ال  معنو ة المعلمة  فول  المطو  – عتمد اعتبا  د ك    

statistics) مك   اند مستوم معنو ة معي   )بالق ذ المطلقة( كب  م  الق مة الجدول ةالم سوبة أ

الت  تفت ض وجود ج   و د  للسلسة الزمن ة وتكو  السلسلة مستق   ف   فض النظ ية ال ف ية 

لف ض ة فنقبس ا  ذ المطلقة(ً ا كانت الق مة الم سوبة أقس م  الق مة الجدول ة )بالقالمستوم  أما 

 ع  الف ق امول.سلة غي  مستق   ف  المستوم ويجب أال ف ية وتكو  السل

 :(Phillips-Perron)بيرون –اختبار فيليبس

ولك   (1-4) عتمد ف  تقدي ه ال  معادلة م ابه للمعادلة  قذ  (PP) بي و  –عتبا  فيليب ا

سل  م  الد جة ااال    يث أنه  قوذ ف  معالجة ام تباط التسل ADFيعتلا ا  اعتبا  

باستعداذ ط ق ً  اع ة غي  معلم ه ل أع  ف  اماتبا  ام تباط التسلسل  ف   دود العطأ 

 د الف ق المتباطعة.بدو  ًضافة  دو 
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 (:Diagnostic Tests)الاختبارات التشخيصية للنموذج 

 ك نتيجة للتغي  ال ي   دث ف ب انات السعسس الزمن ة للتغي ات الص كل ة  و ل تفتقد      

ستق ا  النمو    عتب  ال  جة  يث أ  اس اسات ال كومة واا داث امجتماا ة والموسم ة 

 المعلمات تعد عطو   ستق اًل  امستدممت امقت اد ة  ً  اافت اض أساس  للتوقي والو ول 

 مصمة يجب ًتبااصا ف  كس ب ث.

 ::تحليل البياناتتحليل البيانات  44--44

سة  وم  ثذ اعتبا  ال  ت ليس كافة الب انات العا خخخخخخخخخة بالد اسخخخخخخخخخة  وم  ثذ اعتبا    الف س ال ابيالف خخخخخخخخخس ال ابي   مس خخخخخخخخخمس ال  ت ليس كافة الب انات العا ة بالد ا

 الف ض ات المتعلقة بالد اسة ب كس يتناسب مي الوضي العاي بالد اسة.الف ض ات المتعلقة بالد اسة ب كس يتناسب مي الوضي العاي بالد اسة.

 اختبارات استقرار السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة:اختبارات استقرار السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة:

ستعداذ كس مم  أجس اعتبا  اسخخخخخختق ا ية السخخخخخخعسخخخخخخس الزمن ة لمتغي ات الد اسخخخخخخة تذ اسخخخخخختعداذ كس م سة تذ ا سس الزمن ة لمتغي ات الد ا سع ستق ا ية ال     م  أجس اعتبا  ا

    بي و  و لك للتأكد م  استق ا ية السعسس الزمن ة  يث أبي و  و لك للتأكد م  اسخختق ا ية السخخعسخخس الزمن ة  يث أ  ب ب ييوفيلوفيلالمطو  المطو    اعتبا  د ك  فول اعتبا  د ك  فول 

سس الزمن ة يؤدي ًل  نتاعج ان دا  مزيفة غي   ق ق ة  وبالتال  تذ ًجادذ اسخخخختق ا ية السخخخخعسخخخخس الزمن ة يؤدي ًل  نتاعج ان دا  مزيفة غي   ق ق ة  وبالتال  تذ ًج سع ستق ا ية ال  ا   ا  ادذ ا

ستوم وتبامعتبا ي  لمتغي ات الد اسخخخخخخة اند المسخخخخخختوم وتب سة اند الم  د  د أأ    أأ  ((00--00ي  م  ععل النتاعج ف  الجدول )ي  م  ععل النتاعج ف  الجدول )امعتبا ي  لمتغي ات الد ا

ستق غي  مسخخخخخخختق   ي ي متغي  متغي  الال ستوم0 اند المسخخخخخخختوم0   غي  م اًاد  امعتبا   وبع  مبد م  اع  الف ق مبد م  اع  الف ق   ل لكل لكاند الم اًاد  امعتبا   وبعااول ثذ  د د ااول ثذ 

با ي  )د ك  فول عخخخ  الف ق ااول تبي  م  ععل امعتبخخخا ي  )د ك  فول أأ ععل ععل   ( وم ( وم     بي و بي و     ببوفيليوفيلي  المطو المطو   ع  الف ق ااول تبي  م  ععل امعت

 وبالتال   فض ف ض ة العدذ وقبول وبالتال   فض ف ض ة العدذ وقبول     % لكع امعتبا ي % لكع امعتبا ي 22قس م  قس م  أأق مة المعنو ة والت  كانت ق مة المعنو ة والت  كانت 
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ض ة البديلة الت  تني ال  ادذ وجود ج   الو د  الف ضخخخخخخخخخخخ ة البديلة الت  تني ال  ادذ وجود ج   الو د   سلة الزمن ة أ  السخخخخخخخخخخخلسخخخخخخخخخخخلة الزمن ة   ًيًيالف  سل أ  ال

 ..لمتغي ات الد اسة أ ب ت مستق   لمتغي ات الد اسة أ ب ت مستق   

 (ADFواختبار ديكي فولر المطور)(PP) ( اختبار فيليبس بيرن 4-1جدول رقم )
 النتيجة ADF(prob) PP(prob)  المتغير

BOP مستقرة 0.0170 0.0187 المستوى 

الفرق 
 0.0000 0.0000 الأول

 مستقرة

FR المستوى 
0.0865 0.0896 

غير 
 مستقرة

الفرق 
 0.0001 0.0004 الأول

 مستقرة

 E-Viewsية مخرجات برمج –من إعداد الباحث المصدر: 

 اختبار الارتباط الذاتياختبار الارتباط الذاتي -

با  تذ اسخخخخخخخخخخخخخختعخخداذ اعتبخخا   عداذ اعت ست كد م  للتخخأكخخد م    Breusch-Godfreyتذ ا تأ باط  ات  بي  دذ وجود ا تبخخاط  ات  بي  ااخخلل دذ وجود ا ت

ضح م  النتااعطا  ويتضخخخخخخخخخح م  النت وم  ععل ق مة ام تمال ة والت  كانت أكب  وم  ععل ق مة ام تمال ة والت  كانت أكب      ((00--00))  اعج ف  جدولاعج ف  جدولااعطا  ويت

ض ة العدذ الت  تني ال  % ادذ وجود ا تباط  ات  بي  ااعطا   يث يتذ قبول ف ضخخخخخخخخخخخخخخ ة العدذ الت  تني ال  22م  م   % ادذ وجود ا تباط  ات  بي  ااعطا   يث يتذ قبول ف 

 ..ادذ وجود ا تباط  ات  بي  ااعطا   و فض الف ض ة البديلة بوجود ا تباط  ات  بي  ااعطا ادذ وجود ا تباط  ات  بي  ااعطا   و فض الف ض ة البديلة بوجود ا تباط  ات  بي  ااعطا 
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 الذاتي( نتائج اختبار الارتباط 4-2جدول )
Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 03/02/19   Time: 18:20   

Sample: 2000-2016   

Included observations: 16   

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:   

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 1.003241 Prob. F(2,12) 0.3955 

Obs*R-squared 2.292060 Prob. Chi-Square(2) 0.3179 

 .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  المصدر:

 اختبار تجانس التباين للأخطاء: -

با  تذ اسخخخخخخخخخخخخخختعخخخدذ اعتبخخخا   عدذ اعت ست يث يخخخث    Breusch-Pagan-Godfreyتذ ا تاعج ف  تبي  م  النتخخخاعج ف  يي    تبي  م  الن

باي  % ًل  تجخخان  التبخخاي  22كب  م  كب  م  أأمعنو ة والت  كانت معنو خخة والت  كخخانخخت وم  ععل ق مة الوم  ععل ق مخخة ال  ((00--22الجدول  قذ )الجخخدول  قذ ) % ًل  تجان  الت

ض ة العدم ة الت  تني ال  تجان  التباي  ااعطا يتذ قبول الف ضخخخخخخخخخ ة العدم ة الت  تني ال  تجان  التباي  ااعطا   وبالتال وبالتال   ااعطا ااعطا  و فض و فض     يتذ قبول الف 

 الف ض ة البديلة الت  تني ال  ادذ تجان  التباي  ااعطا . الف ض ة البديلة الت  تني ال  ادذ تجان  التباي  ااعطا . 

  



www.manaraa.com

49 

 

 ( نتائج اختبار تجانس التباين4-3جدول )
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.896335 Prob. F(5,13) 0.5118 

Obs*R-squared 4.870920 Prob. Chi-Square(5) 0.4318 

Scaled explained SS 1.888009 Prob. Chi-Square(5) 0.1501 

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 02/28/19   Time: 10:12   

Sample: 2000- 2016   

 .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  المصدر:

 ::اختبار التوزيع الطبيعي للبياناتاختبار التوزيع الطبيعي للبيانات  --

ستعداذ اعتبا تذ اسخخخخخخخختعداذ اعتبا    ،،Kolmogorov-Smirnov  سمي نوفسخخخخخخخخمي نوف--كولموجو وفكولموجو وف  كس م كس م   تذ ا

ا كانت الب انات الت  ا كانت الب انات الت   ما ً  ما ً لمع فة فلمع فة ف  ا ا امعتبا  امعتبا       يث  ستعدذ ه ا يث  ستعدذ ه ا    Shapiro-Wilk  و ابي وو ابي و

سة موزاة توزيعا  طب ع ا  أذ م.تذ ال  خخخخخخخخخخخخخخول اليصا م  اينة الد اسخخخخخخخخخخخخخخة موزاة توزيعا  طب ع ا  أذ م.   كس م كس م   قد بي  اعتبا قد بي  اعتبا و و   تذ ال  ول اليصا م  اينة الد ا

كما ف  كما ف      الب انات تتبي التوزيي الطب ع   يث يتبي   لك  الب انات تتبي التوزيي الطب ع   يث يتبي   لكو ابي و أو خخابي و أ  سمي نوفسخخمي نوف  --  كولموجو وفكولموجو وف

ي  وبالتال  ي  وبخالتخال  % لكع امعتبا  % لكع امعتبخا  22كب  م  كب  م  ل ق مة المعنو ة الت  كانت أل ق مخة المعنو خة الت  كخانخت أ( وم  عع( وم  عع00--00الجدول )الجخدول )

 طب ع .طب ع .الالتوزيي توزيي الال  يتبييتبيأ  توزيي الب انات أ  توزيي الب انات نقبس الف ض ة العدم ة الت  تني ال  نقبس الف ض ة العدم ة الت  تني ال  
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 التوزيع الطبيعي ن تائ ج اختبار ( 4-4جدول )

Tests of Normality 

 

 

Kolmogorov-

Smirnov(a) 
Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

BOP 0.07 0.200)*( 0.935 0.243 

FR 0.654 0.697 0.795 0.372 

 .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  المصدر:

ز  ز  أ ب ت الب انات جاهأ خخخخخخخخخخخب ت الب انات جاه  وبعد ًج ا  امعتبا ات القبل ة الت  يتطلبصا امن دا  المتعددوبعد ًج ا  امعتبا ات القبل ة الت  يتطلبصا امن دا  المتعدد

يس  للت ليخخس   تال  أ بح بالإمكا  التع ف ال وبخخالتخخال  أ خخخخخخخخخخخخخخبح بخخالإمكخخا  التع ف ال للت ل مدفواات ال  ام ت اطات تخخأثي  ميزا  المخخدفواخخات ال  ام ت خخاطخخات   وبال تأثي  ميزا  ال

 ..ااجنب ة ف  الع اقااجنب ة ف  الع اق

 ::اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاءاختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء  --

ستعداذ اعتبا تذ اسخختعداذ اعتبا  ستعدذ ه ا امعتبا  لم يث  سخختعدذ ه ا امعتبا  لم    Jarque-Beraتذ ا ع فة ف ما ً ا كانت ع فة ف ما ً ا كانت  يث  

تتبي التوزيي تتبي التوزيي  امعطا امعطا     أأ  Jarque-Beraقد بي  اعتبا قد بي  اعتبا و و   موزاة توزيعا  طب ع ا  أذ م.موزاة توزيعا  طب ع ا  أذ م.  امعطا امعطا 

كب  كب  معنو ة الت  كانت أمعنو ة الت  كانت أ  ععل ق مة ال  ععل ق مة ال( وم( وم00--22كما ف  الجدول )كما ف  الجدول ) الطب ع   يث يتبي   لكالطب ع   يث يتبي   لك

عدم ة الت  تني ال  % وبخخالتخخال  نقبخخس الف ضخخخخخخخخخخخخخخ خخة العخخدم خخة الت  تني ال  22م  م   ض ة ال بس الف  تال  نق توزيي توزيي الال يتبييتبي امعطا امعطخخا أ  توزيي أ  توزيي % وبال

 ..طب ع طب ع الال
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 اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء( 4-5) جدول

0

1

2

3

4

5

6

-20000 -10000 0 10000

Series: Residuals

Sample 2001 2016

Observations 16

Mean      -6.54e-13

Median   1664.919

Maximum  13821.02

Minimum -18867.14

Std. Dev.   8984.734

Skewness  -0.641435

Kurtosis   2.919503

Jarque-Bera  1.101492

Probability  0.576520

 

اًداد البا ث باماتماد ال  مع جات  المصدر:  .EVIEWSم  

 ::الدراسةالدراسة  نموذجنموذج

 :تذ   اغة النمو   التال طعع ال  الد اسات السابقة بام

ɛ+ BOP1+β 0= βFR 

  يث:

BOP: .ميزا  المدفواات 

FR: ت اط  ااجنب .ام  

ɛد العطأ  : 

0β الثابت. : مقطي امن دا 

1β المتغي  المستقس ال  المتغي  التابي : معامس امن دا  لق ا  تأثي 
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 اختبار الفرضية:اختبار الفرضية:  44--55

سفرضؤؤؤؤؤؤية الدراسؤؤؤؤؤؤ ضية الدرا ستوم الدملة م يوجد أث   و دملة ً  خخخخخخخخخاع ة اند مسخخخخخخخخختوم الدملة ة: ة: فر لميزا  لميزا  ( ( αα≤≤00050005))م يوجد أث   و دملة ً  اع ة اند م

  وم وم     ( يبي  نتاعج امن دا ( يبي  نتاعج امن دا 00--22الجدول )الجدول )و و   .ف  الع اقف  الع اقال  ام ت اطات امجنب ة ال  ام ت اطات امجنب ة المدفواات المدفواات 

 ما يل :ما يل :  ععل الجدول نع ظععل الجدول نع ظ

0  يث بلغ 0  يث بلغ ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقال  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقات ات لميزا  المدفوالميزا  المدفوامعنوي معنوي     تأثيتأثي  يوجديوجد -

مق مخخ تأثي  ة معخخامخخس التخخأثي  ق  بات العوامس ااع م فإ أي أنخخه مي ثبخخات العوامخخس ااع م فخخإ     000004000004ة معامس ال نه مي ث ف  ف  00%% زياد  زيخخاد    أي أ

  بمقدا بمقدا   ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقف  ف  ًل  زياد  ًل  زياد    ديديؤ ؤ يي  ميزا  المدفواات الع اق ميزا  المدفواات الع اق 

ضية رفض فرضؤؤؤؤؤية وبالتال  يتذ وبالتال  يتذ     00040004%% سةالدراسؤؤؤؤؤةرفض فر م يوجد أث   و دملة ً  اع ة اند م يوجد أث   و دملة ً  خخخخخخخاع ة اند )) الدرا

ستوم الدملة مسخخخخخخخخخخخخختوم الدملة  واات الع اق  ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  واات الع اق  ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  لميزا  المدفلميزا  المدف( ( αα≤≤00050005))م

ضية البديلة وقبول الفرضؤؤؤؤؤية البديلة (  (  الع اقالع اق ستوم اند مسخخخخخخخختوم القاعلة بوجود أث   و دملة ً  اع ة القاعلة بوجود أث   و دملة ً  خخخخخخخخاع ة وقبول الفر اند م

  ..لميزا  المدفواات الع اق  ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقلميزا  المخخدفواخات الع اق  ال  ام ت خخاطخات ااجنب خخة ف  الع اق( ( αα≤≤00050005))الدملة الخدملخة 

( والت  ( والت  00202202( ود اسة كاظذ وال مدي )( ود اسة كاظذ وال مدي )02020202وتتف  ه ه النتيجة مي د اسة ال ك ي )وتتف  ه ه النتيجة مي د اسة ال ك ي )

أظص ت كعهما بأنه  عد ميزا  المدفواات م  أهذ المؤ  ات امقت اد ة الت  توضح أظص ت كعهما بأنه  عد ميزا  المدفواات م  أهذ المؤ خخخ ات امقت خخخاد ة الت  توضخخخح 

سم ة م كز البلد امقت خخخخخخادي  ويتوقا ت ديد ال جذ اامثس لع تفاح بام ت اطات ال سخخخخخخم ة  م كز البلد امقت ادي  ويتوقا ت ديد ال جذ اامثس لع تفاح بام ت اطات ال 

 ال  الصدف الم دد م  ام تفاح بتلك ام ت اطات.ال  الصدف الم دد م  ام تفاح بتلك ام ت اطات.
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 ام ت اطات ااجنب ةالتغي ات ف  % م  07كما يتبي  م  ععل ق مة معامس الت ديد ً   -

  ع% م07والت  ت ي  ًل  أ  النمو   الق اس   فس  ما نسبة  2R  وق مة ف  الع اق

 التغي  ف  ام ت اط  ااجنب .

بي    ام تباط السبب ً  النمو    الح لق ا  F(0002)كما يتبي  م  ععل ا تمال ة ال  -   

 .تغي ات المستقلة والمتغي  التابيالم

 نتائج الانحدار (4-6)جدول 

Dependent Variable: D(FR)   

Method: Least Squares   

Date: 03/02/19   Time: 20:27   

Sample (adjusted): 2000-2016   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 3.056842 6.954468 6.516509 0.6407 

D(BOP) 0.000451 0.000688 2.426765 0.0291 

R-squared 0.295232 F-statistic 5.814701 

Adjusted R-squared 0.244892 Prob(F-statistic) 0.029160 

 .EVIEWSإعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  :المصدر
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 خامسالفصل ال

 النتائج والتوصيات

ضم  الف س التضخخخخخخم  الف خخخخخخس ال سة ال  مجمواة م  النتم  الد اسخخخخخخة ال  مجمواة م  النت  عام عام ت  س لصا  خخخخخخس لصا اعج الت  تذ التو اعج الت  تذ التو م  الد ا

 ..بالإضافة للتو  ات العا ةبالإضافة للتو  ات العا ة

 النتائج:النتائج:  55--11

 ::ما يل ما يل   تبي  م  ععل النتاعجتبي  م  ععل النتاعج

طات ااجنب ة ف  الع اقلميزا  المخخدفواخخات الع اق  ال  ام ت خخاطخخات ااجنب خخة ف  الع اقمعنوي معنوي ي  ي  تأثتخخأث  يوجديوجخخد - مدفواات الع اق  ال  ام ت ا     لميزا  ال
 زياد  زياد    أي أنه مي ثبات العوامس ااع م فإ أي أنه مي ثبات العوامس ااع م فإ     000004000004 يث بلغ ق مة معامس التأثي   يث بلغ ق مة معامس التأثي  

  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقف  ف  ًل  زياد  ًل  زياد    يودييودي  المدفواات الع اق المدفواات الع اق   لميزا لميزا ف  ف    %%00
ضية رفض فرضؤؤؤية وبالتال  يتذ وبالتال  يتذ     %%00040004بمقدا بمقدا  سةالدراسؤؤؤةرفض فر م يوجد أث   و دملة ً  اع ة م يوجد أث   و دملة ً  خخخخخاع ة )) الدرا

ستوم الدملة )اند مسخخخخخخخخختوم الدملة ) لميزا  المدفواات الع اق  ال  ام ت اطات ااجنب ة لميزا  المدفواات الع اق  ال  ام ت اطات ااجنب ة ( ( αα≤≤20222022اند م
ستو اند مسخختو لة بوجود أث   و دملة ً  اع ة لة بوجود أث   و دملة ً  خخاع ة القاعالقاعوقبول الفرضية البديلة وقبول الفرضؤؤية البديلة (  (  ف  الع اقف  الع اق م م اند م
 ..لميزا  المدفواات الع اق  ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اقلميزا  المدفواات الع اق  ال  ام ت اطات ااجنب ة ف  الع اق( ( αα≤≤20222022الدملة )الدملة )

 التوصيات:التوصيات:  55--22

 يل :يل :  باماتماد ال  امستنتاجات تو   الد اسة بماباماتماد ال  امستنتاجات تو   الد اسة بما

 ة ال   ة ال  لقد تو لت الد اسة ًل  أ  ميزا  المدفواات له تأثي  ًيجاب   و دملة ً  اعلقد تو لت الد اسة ًل  أ  ميزا  المدفواات له تأثي  ًيجاب   و دملة ً  اع -

سة تو   أ  اب الق ا  بالعمس ال  ام ت اطات ااجنب ة والع اق  ل ا فإ  الد اسخخخخخخخخة تو خخخخخخخخ  أ خخخخخخخخ اب الق ا  بالعمس ال   ام ت اطات ااجنب ة والع اق  ل ا فإ  الد ا

سات امقت اد ة الت  م   أنصا تعزيز ميزا  المدفواات اتعا  جم ي الق ا ات والسخخخخ اسخخخخات امقت خخخخاد ة الت  م   خخخخأنصا تعزيز ميزا  المدفواات  س ا اتعا  جم ي الق ا ات وال

 ل الح الع اق  وبالتال  ضما  تدف  العمعت ااجنب ة ف  الع اق.ل الح الع اق  وبالتال  ضما  تدف  العمعت ااجنب ة ف  الع اق.
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 قائمة المراجع

 مراجع باللغة العربيةمراجع باللغة العربيةأولًا: الأولًا: ال

تب تب   الطبعة ااول   دا  الك  الطبعة ااول   دا  الكالاقتصاد النقدي وقائع ونظريات وسياساتالاقتصاد النقدي وقائع ونظريات وسياسات(. (. 02020202اب يص   أ مد  )اب يص   أ مد  )

 موزاو  ونا  و   بغداد  الع اق.موزاو  ونا  و   بغداد  الع اق.

ساتالاقتصؤؤؤاد الدولي، نظريات وسؤؤؤياسؤؤؤات(. (. 02020202أبو   ا   ال   )أبو  خخخخ ا   ال   ) سيا صاد الدولي، نظريات و سي   للن   والتوزيي   دا  المسخخخخي   للن خخخخ  والتوزيي الاقت     دا  الم

 الطبعة ااول   اما   اا د .الطبعة ااول   اما   اا د .

سمااًسخخخخخخخخخماا (. ًدا   وت ديد ال جذ اامثس لع ت اطات (. ًدا   وت ديد ال جذ اامثس لع ت اطات 02020202يس  ميثذ لعيب  وال ويل   منال ال   )يس  ميثذ لعيب  وال خخخخخخخخخويل   منال ال   )ً

صادية والإداريةمجلة الكوت للعلوم الاقتصؤؤؤؤؤؤؤؤؤادية والإدارية    02020202--02220222ااجنب ة ف  الع اق للمد  ااجنب ة ف  الع اق للمد   . .   العدد  العددمجلة الكوت للعلوم الاقت

 ..0202--00(  الجز  الثان   ي. (  الجز  الثان   ي. 0202))

سيد طه  )بدوي  سخخخخخخيد طه  ) صاد النقدي والدولي: العلاقاتمقدمة في الاقتصؤؤؤؤاد النقدي والدولي: العلاقات(. (. 02020202بدوي   صادية الدولالاقتصؤؤؤؤادية الدول  مقدمة في الاقت     يةيةالاقت

 دا  النصضة الع ي ة  القاه    م  .دا  النصضة الع ي ة  القاه    م  .

ستثما  ااجنب  المبا   ف  ميزا  مدفواات (. أث  م ددات امسخخخخخخختثما  ااجنب  المبا خخخخخخخ  ف  ميزا  مدفواات 02020202البطاينة  ًب اه ذ م مد  )البطاينة  ًب اه ذ م مد  ) (. أث  م ددات ام

 ..022022--007007    00  ع.   ع. 2222  مج.   مج. المجلة العربية للإدارةالمجلة العربية للإدارة(  (  02270227--07720772اا د  للسنوات )اا د  للسنوات )

ساليب البن(. أسخخخخخخخخخاليب البن02020202جب  الله  بد  الدي   )جب  الله  بد  الدي   )   وك الم كزية ف  ًدا   معاط  ام ت اط ات بالإ ا  وك الم كزية ف  ًدا   معاط  ام ت اط ات بالإ خخخخخخخخخا  (. أ

 ..2222  العدد.   العدد. مجلة المصرفيمجلة المصرفيلتج ية السودا   لتج ية السودا   

ساذ  )ال جا   بسخخخخخخخخخاذ  ) صرفنظام النقد العالمي وأسؤؤؤؤؤؤعار الصؤؤؤؤؤؤرف(. (. 02000200ال جا   ب سعار ال   دا  المنصس اللبنان   بي وت    دا  المنصس اللبنان   بي وت  نظام النقد العالمي وأ

 لبنا .لبنا .
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سي   ال   ) سخخخخي   ال   ) صادي الكليمقدمة في التحليل الاقتصؤؤؤادي الكلي(. (. 02200220  اما   اما       الطبعة ااول   دا  واعس   الطبعة ااول   دا  واعس مقدمة في التحليل الاقت

 اا د .اا د .

(. انعكا  امنفتال التجا ي ف  الجزاع  ال  ه كس ميزا  مدفوااتصا ععل (. انعكا  امنفتال التجا ي ف  الجزاع  ال  ه كس ميزا  مدفوااتصا ععل 02000200  يد  د ي   )  خخخخخخخخخيد  د ي   )

سانيةالأكاديمية للدراسؤؤؤؤات الاجتماعية والإنسؤؤؤؤانية    02000200--02220222الفت   الفت    سات الاجتماعية والإن --0000  ي.   ي. 0000  العدد.   العدد. الأكاديمية للدرا

2020.. 

الة الة حح--سيةسيةراسة قياراسة قيادد--آثار تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعاتآثار تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات(. (. 02020202ز اقة  م مد  )ز اقة  م مد  )

    سالة ماجستي  من و    جامعة أبو بك  بلقايد  تلمسا   الجزاع .   سالة ماجستي  من و    جامعة أبو بك  بلقايد  تلمسا   الجزاع .الجزائرالجزائر

سم ة والزاب   ب ي  واوض  طالب. )زي ا   سخخخخخخخخم ة والزاب   ب خخخخخخخخي  واوض  طالب. ) سع  ال  ف ال  ميزا  أث  تغي  سخخخخخخخخع  ال خخخخخخخخ ف ال  ميزا    (.(.02270227زي ا    أث  تغي  

مدفواات ف  الجزاع  المخخدفواخخات ف  الجزاع   لة ف  اماد  الب ث العلم مقخخالخخة ف  امخخاد  الب خخث العلم     02200220--07220722ال قا سات العلوم ، دراسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤات العلوم م ، درا

   الجامعة اا دن ة  اما   اا د .  الجامعة اا دن ة  اما   اا د .00دد. دد.   الع  الع2222  المجلد.   المجلد. الاقتصاديةالاقتصادية

(. أث  تعف ض سع  ال  ف ال  بعض التغي ات امقت اد ة (. أث  تعف ض سع  ال  ف ال  بعض التغي ات امقت اد ة 02000200الساادي   ب    سو   )الساادي   ب    سو   )

تا    مي الت كيز ال  انتقخخخخخال  ؤو  ااموال ف  بلخخخخخدا  معتخخخخخا     لدا  مع قال  ؤو  ااموال ف  ب بار للعلوم مجلؤؤؤة جؤؤؤامعؤؤؤة الانبؤؤؤار للعلوم مي الت كيز ال  انت عة الان جام لة  مج

 ..22  العدد.   العدد. الاقتصادية والإداريةالاقتصادية والإدارية

اي ا  نمو   اي ا  نمو     ––أث  تعف ض ق مة العملة ف  ميزا  المدفواات أث  تعف ض ق مة العملة ف  ميزا  المدفواات (. (. 02020202السبعاوي  ابدالله عض   )السبعاوي  ابدالله عض   )

   الع اق.  الع اق.مركز الدراسات الإقليميةمركز الدراسات الإقليمية    02000200--07720772للمد  للمد  

لد م مد  )السخخخخخخخخخخخخخخواا   عخخالخخد م مخخد  ) عا سواا    ل ات  (. م خخددات الميزا  التجخخا ي اا دن : نمو   امن خخدا  الخخ ات  02000200ال جا ي اا دن : نمو   امن دا  ا (. م ددات الميزا  الت

  د . د .الز قا   ااالز قا   اا    جامعة الز قا    جامعة الز قا  الماتمر العلمي الدولي العاشرالماتمر العلمي الدولي العاشرللفجوات الزمن ة الموزاة  للفجوات الزمن ة الموزاة  
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    02000200--07720772(. أث  الس اسات المال ة ال  ميزا  المدفواات السودان  (. أث  الس اسات المال ة ال  ميزا  المدفواات السودان  02000200ال ا ل    مد  )ال ا ل    مد  )

 ..0707--00  ي.   ي. 22  العدد.   العدد. مجلة النيل الأبيض للدراسات والبحوثمجلة النيل الأبيض للدراسات والبحوث

ي   ي     دا  المس  دا  المسالتمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجيةالتمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجية(. (. 02000200 قي ي  نو ي  وموس   نو ي  ) قي ي  نو ي  وموس   نو ي  )

 ي والطبااة  اما   اا د .ي والطبااة  اما   اا د .للن   والتوزيللن   والتوزي

ستي ادات ال  ميزا  المدفواات ف  الع اق للمد  (. تقي ذ أث  امسخخخخخخخخخختي ادات ال  ميزا  المدفواات ف  الع اق للمد  02020202ال ك ي  ابد العظ ذ  )ال خخخخخخخخخخك ي  ابد العظ ذ  ) (. تقي ذ أث  ام

ستعداذ الب نامج ام  اع  ( د اسخخخخخة ق اسخخخخخ ة باسخخخخختعداذ الب نامج ام  خخخخخاع  02020202--07700770)) س ة با سة ق ا سية مجلة القادسؤؤؤؤية     Eviews( د ا مجلة القاد

 ..027027--022022(  ي. (  ي. 22  العدد. )  العدد. ))0202(المجلد المجلد للعلوم الإدارية والاقتصادية، للعلوم الإدارية والاقتصادية، 

صلاح النقديأوراق اقتصؤؤؤادية في السؤؤؤياسؤؤؤة النقدية الإصؤؤؤلاح النقدي(. (. 02000200  اا ذ م مد  )  اا خخخخذ م مد  ) الح خخخخالح سة النقدية الإ سيا صادية في ال   دا    دا  أوراق اقت

 الكتب والوثاع   بغداد  الع اق.الكتب والوثاع   بغداد  الع اق.

سة ابو ؤسخخخخخخسخخخخخخة ابو مم  ––الطبعة ال ابعة الطبعة ال ابعة   ––  دليل ميزان المدفوعاتدليل ميزان المدفوعات  (.(.02020202--02020202))   ندوق النقد الول   خخخخخخندوق النقد الول   س ؤ

 ظب  للطبااة والن  . ظب  للطبااة والن  . 

سوية الاسؤؤؤياسؤؤؤة الصؤؤؤرف كأداة لتسؤؤؤوية الا(. (. 02020202 يد  أمي   ) خخخخخيد  أمي   ) صرف كأداة لت سة ال الطبعة الطبعة     ختلال في ميزان المدفوعاتختلال في ميزان المدفوعاتسيا

 مكتبة  س  الع  ية للطبااة والن    بي وت  لبنا .مكتبة  س  الع  ية للطبااة والن    بي وت  لبنا .  ااول  ااول  

سع  ال  ف ال  أ  د  ميزا  المدفواات الجزاع ي: (. أث  تغي ات سخخخع  ال خخخ ف ال  أ  خخخد  ميزا  المدفواات الجزاع ي: 02020202ابد المجيد  ابود  )ابد المجيد  ابود  ) (. أث  تغي ات 

ستعداذ نما   أ عة امن دا  ال ات  )د اسخخخخخة ق اسخخخخخ ة باسخخخخختعداذ نما   أ خخخخخعة امن دا  ال ات  ) س ة با سة ق ا     02020202--07720772( ععل الفت   ( ععل الفت   VARد ا

 ..072072--022022  ي.   ي. قتصاديات المال والأعمالقتصاديات المال والأعمالمجلة امجلة ا

دا  دا      دراسات في الاقتصاد الدولي أراء اقتصادية اجتماعيةدراسات في الاقتصاد الدولي أراء اقتصادية اجتماعية(. (. 02000200العبود  ابد اامي     مة  )العبود  ابد اامي     مة  )

 دجلة  اما   اا د .دجلة  اما   اا د .
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ساذ و ال  داود   سخخخخخاذ و  صاديات التجارة الخارجيةاقتصؤؤؤاديات التجارة الخارجية  (.(.02200220ع و   )ع و   )آآال  داود    سي  دا  المسخخخخخي  ااول   ااول   الطبعة الطبعة     اقت   دا  الم

 للن   والتوزيي  اا د .للن   والتوزيي  اا د .

صاديبوصؤؤؤفه اداة في التحليل الاقتصؤؤؤاديميزان المدفوعات ميزان المدفوعات   (.(.02000200يدي ابد النب   ايدي  )يدي ابد النب   ايدي  )اا صفه اداة في التحليل الاقت ك ك البنالبن، ، بو

 المدي ية العامة للإ  ا  وااب اث.المدي ية العامة للإ  ا  وااب اث.    الم كزي الع اق الم كزي الع اق 

لة لة    سا   سااختلال ميزان المدفوعات الفلسطيني أسبابه وطرق علاجهاختلال ميزان المدفوعات الفلسطيني أسبابه وطرق علاجه(. (. 02020202القد    ناهض قاسذ  )القد    ناهض قاسذ  )

 ماجستي   جامعة امزه   غز   فلسطي .ماجستي   جامعة امزه   غز   فلسطي .

سي  جواد وال مدي  اقيس ابد م مد  )كاظذ   سخخخخخخخخخخخخخخي  جواد وال مدي  اقيس ابد م مد  ) (. واقي ام ت اطات ااجنب ة ومعايي  (. واقي ام ت اطات ااجنب ة ومعايي  02020202كاظذ   

ستوم اامثس لصا ف  الع اق للمد  ت ديد المسخخخخخخخختوم اامثس لصا ف  الع اق للمد   صادية مجلة الغري للعلوم الاقتصؤؤؤؤؤادية     02000200--02200220ت ديد الم مجلة الغري للعلوم الاقت

 ..7777--2222(  ي. (  ي. 00(  العدد. )(  العدد. )0000  المجلد. )  المجلد. )والإداريةوالإدارية

سي   )الم خخخصدان   أ مد ًسخخخماايس وآل طعمة   يد   سخخخي   ) سماايس وآل طعمة   يد    سة النقد ة ف  ت قي  (. دو  السخخخ اسخخخة النقد ة ف  ت قي  00200200الم صدان   أ مد ً س ا (. دو  ال

مد  امسخخخخخخخخخخخخخختق ا  النقخخخدي ف  امقت خخخخخخخخخخخخخخخخاد الع اق  للمخخخد   قدي ف  امقت اد الع اق  لل ستق ا  الن ية للعلوم المجلؤؤة العراقيؤؤة للعلوم     02270227--02220222ام لة العراق المج

 ..2222  السنة العا     العدد.   السنة العا     العدد. الاقتصاديةالاقتصادية

  المكتب الجامع    المكتب الجامع  مبادئ الاقتصاد الدوليمبادئ الاقتصاد الدولي(. (. 02220222نا يا  اط ة ا ما  وم مد  اما   ها ذ  )نا خخيا  اط ة ا ما  وم مد  اما   ها خخذ  )

 ال ديث  م  .ال ديث  م  .

ى ى العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها علالعلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها عل(. (. 02000200فع ي  )فع ي  )  نعمة  سمي نعمة  سخخمي 

   دا  ال ازو ي العلم ة للن   والتوزيي  اما   اا د .  دا  ال ازو ي العلم ة للن   والتوزيي  اما   اا د .ميزان المدفوعاتميزان المدفوعات

سي   للن   والتوزيي والط  دا  المسخخخخخخخخخي   للن خخخخخخخخخ  والتوزيي والطإدارة العملات الأجنبيةإدارة العملات الأجنبية(. (. 02000200النع م   ادنا  تا ه  )النع م   ادنا  تا ه  ) بااة  بااة    دا  الم

  د . د .الطبعة ااول   اما   ااالطبعة ااول   اما   اا

   دا  ج ي  للن   والتوزيي  اما   اا د .  دا  ج ي  للن   والتوزيي  اما   اا د .تحليل الاقتصاد الدوليتحليل الاقتصاد الدولي(. (. 02220222هو  ا   مع وف  )هو  ا   مع وف  )
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 الملاحق

 بيانات الدراسة

ميزان  السنة

 المدفوعات

ميزان  السنة

 المدفوعات

2000 
804.2 

2009 -5817 

2001 804.2 2010 6286 

2002 360.3 2011 10393 

2003 972.1 2012 7987 

2004 1777.6 2013 8654.1 

2005 12077 2014 -7833.8 

2006 16748 2015 4774 

2007 5795 2016 -6163.1 

2008 18491   
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الاحتياطي  السنة

 الأجنبي

الاحتياطي  السنة

 الأجنبي

2000 
7.35 

2009 44.33504 

2001 7.35 2010 50.62222 

2002 6.35 2011 61.03419 

2003 0.021947 2012 70.32676 

2004 9.395733 2013 77.74271 

2005 13.54731 2014 66.34906 

2006 18.11043 2015 68 

2007 30.45179 2016 53 

2008 49.21878   

 


